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Il presente documento prosegue il processo di d@mmwane - avviato lo scorso 6 luglio con la
pubblicazione del documento concernente le disjposiper la protezione degli investitori e le
competenze e conoscenze richieste al personaleidiegmediari - connesso alla trasposizione, in
alcune aree rimesse alla regolamentazione secoadeiila CONSOB, della direttiva 2014/65/UE
(MIFID II) e delle connesse misure di esecuzionk fivello 27).

Il documento che si sottopone alla consultaziongiene proposte di modifica concernenti i Libri
[, I, IV e di introduzione di un nuovo Libro IVjiulteriori interventi di modifica formeranno

oggetto di separati documenti di consultazionerdspima pubblicazione.

1. Premessa

Relativamente alla disciplina degli intermedidrpliesente documento di consultazione prosegue il
processo di recepimento, a livello di normazioneordaria di competenza della Consob, della
direttiva 2014/65/UE (cd. MIFID II) e delle connesmisure di esecuzione, gia avviato con la
pubblicazione, lo scorso 6 luglio, del documentocdnsultazione concernente le modifiche al
Regolamento Intermediari relativamente alle disgosi per la protezione degli investitori e alle
competenze e conoscenze richieste al personale idegimediari a cui si fa integrale rinvio in
guesta sede.
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Come gia reso noto nel citato documento pubblitagrorso 6 luglio, le modifiche da apportare al
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (disegy“TUF” o0 “Testo Unico”), al fine di realizzare,
a livello di normativa primaria, il recepimento @eMiFID II, sono contenute nello schema di
decreto legislativo trasmesso dal Governo al Padmil 3 maggio 2017 e sul quale sono stati
rilasciati i prescritti pareri delle competenti Canissioni della Camera e del Senato.

Nonostantd’iter di adozione del decreto legislativo di recepimesgtta MiFID Il non sia ancora
definitivamente concluso, si ritiene di sottoporadla consultazione pubblica le modifiche
regolamentari oggetto del presente documento disutazione, sulla base delle deleghe
regolamentari delineate nel citato schema di decral fine di fornire chiare indicazioni ai
destinatari della disciplina affinché possano esseondotte per tempo le implementazioni
necessarie, prima della data di applicazione aelfanativa europea fissata nel 3 gennaio 2018.

2. Le modifiche regolamentari

Le modifiche regolamentari che si sottopongono etiasultazione del mercato con il presente
documento concernonoa) il recepimento della nuova disciplina di derivam MIFID I
riguardante le procedure di autorizzazione dell® & l'ingresso in Italia delle imprese di
investimento UED) la disciplina applicabile ai gestori.

In questa sede non si ritiene di procedere allawtarzione pubblica con riguardo alla disciplina
relativa alle imprese di Paesi terzi diverse db#ieche, in quanto il testo del TUF contenuto nello
schema di decreto legislativo di recepimento ddiBaiplina MIFID Il, per quanto attiene al regime

dei Paesi terzi, potrebbe essere suscettibile diifrobe al fine di tenere conto delle osservazioni
delle commissioni parlamentari di Camera e Senalitambito del parere dalle stesse formulato su
detto schema di decreto.

Nei paragrafi che seguono si illustrano i prindipaterventi di modifica. Per una disamina
completa di tutte le modifiche che si intendonotggmirre a consultazione con il presente
documento si rinvia, invece, all’'allegata tabefladdivisa in tre colonne riportanti rispettivamente
1) il riferimento alle specifiche disposizioni epe®e rilevanti e alle disposizioni del TUF
concernenti le deleghe regolamentari alla Consphe @8isposizioni del Regolamento Intermediari
con evidenziate in barrato (per le parti cancellaten grassetto (per le parti aggiunte) le motgic
che si intendono apporvi; 3) le motivazioni sotositle modifiche proposte.

2.1. Procedure di autorizzazione delle SIM eingresso in Italia delle imprese di investimento UE

Le modifiche che si intendono apportare ai Libe Il del Regolamento Intermediari mirano a
recepire la nuova disciplina di derivazione MiFIDcbncernente le procedure di autorizzazione
delle SIM e l'operativita in Italia delle impreseidvestimento UE.

Nel prevedere le opportune modifiche e integrazatiai regolamentazione Consob si & tenuto conto
anche della normativa europea di implementaziofia 8FID 1l (c.d. RTS ed ITS), tuttora in fase
di perfezionamento, in materia di autorizzazionked®IM nonché di operativita transfrontaliera da
parte delle stesse SIM nei paesi UE e da parte delprese di investimento UE sul territorio
italiano, prevista dagli artt. 7, paragrafi 4 €8, paragrafi 8 e 9 e 35, paragrafi 11 e 12 deildM

Il.

Ci si riferisce, in particolare, al regolamentoetglto (UE) 2017/1018 della Commissione, del 29
giugno 2016, che integra la direttiva 2014/65/UERBrIamento europeo e del Consiglio relativa ai
mercati degli strumenti finanziari per quanto rigiaale norme tecniche di regolamentazione che
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specificano le informazioni che devono essere cocatm dalle imprese di investimento, dai gestori
del mercato e dagli enti creditizi, emanato ai sdegli artt. 34, paragrafo 8, terzo comma, e 35,
paragrafo 11, terzo comma, della MiFID Il, nonchié saguenti ulteriori atti, in corso di
perfezionamento:

- Regolamento delegato della Commissione del 14duglil6 (richiamato nella tabella che
segue come “RTS C(2016) 4417"), che integra lattilnee 2014/65/UE del Parlamento
europeo e del Consiglio per quanto riguarda le eotecniche di regolamentazione sulle
informazioni e i requisiti per l'autorizzazione Helimprese di investimento, emanato ai
sensi dell'art. 7, paragrafo 4, della MIFID II, oorso di pubblicazione nella Gazzetta
Ufficiale dell’'Unione Europea;

- ITS (richiamato nella tabella che segue come “ITSXR finalizzato all'adozione, da parte
della Commissione, di un regolamento di esecuzimwmmcernente laying down
implementing technical standards with regard toifidtions by and to applicant and
authorised investment firms according to Directd844/65/EU of the European Parliament
and of the Counci] da emanarsi ai sensi dell’art. 7, paragrafoedladViFID II;

- ITS (richiamato nella tabella che segue come “ITYYY), finalizzato alladozione, da parte
della Commissione, di un regolamento di esecuzi@mmmcernente “laying down
implementing technical standards with regard tonstard forms, templates and procedures
for the transmission of information in accordancéhvDirective 2014/65/EU) da emanarsi
ai sensi degli artt. 34, paragrafo 9 e 35, paragtaf della MiFID II.

Nell’apportare al Regolamento Intermediari le neaee modifiche, concernenti principalmente il
Libro Il, sono state attuate le deleghe regolamemantenute nel TUF (come risultante dallo
schema di decreto legislativo sottoposto al padaiee Commissioni parlamentari) agli artt. 19,
commi 3 e 3ter?, 26, commi de &, 27, commi 3e 4.

Al riguardo, occorre preliminarmente evidenziaree,cin tema di autorizzazioni, la normativa
primaria di recepimento della MIFID II, contiene aursignificativa novita rispetto all’assetto

attualmente vigente: vengono attribuiti alla Conpoteri autorizzativi e regolamentari in materia di
operativita transfrontaliera delle SIM (sia in padg& e sia in paesi non UE), ad oggi spettanti,
invece, alla Banca d’ltalia.

! Secondo cuil‘a Consob disciplina la procedura di autorizzaziatedle Sir.
2 Secondo cuil‘a Consob, sentita la Banca d’ltalia, disciplinaipmtesi di decadenza dall’autorizzazione di una’sSi
% Secondo cuil‘e condizioni necessarie e le procedure che dewssere rispettate perché le Sim possano prestare
negli altri Stati UE i servizi ammessi al mutuoaimscimento mediante il diritto di stabilimento exw attraverso la
libera prestazione di servizi sono disciplinate ldalConsob, in conformita alle relative norme tedmc di
regolamentazione e di attuazione emanate dalla Cesiome europea ai sensi della direttiva 2014/65/UE
* Secondo cuil“a Consob, sentita la Banca d’ltalia, stabiliscenc@golamento: a) le procedure previste nel caso in
cui non intenda procedere alla comunicazione dialliomma 2, qualora vi siano motivi di dubitardl@eleguatezza
della struttura organizzativa o della situazionedinziaria, economica o patrimoniale della Sim ietesata; b) le
condizioni e le procedure per il rilascio alle Saell'autorizzazione a prestare negli altri StatilldgE le attivita non
ammesse al mutuo riconoscimento e negli Stati riom ffopri serviz'.
® Secondo cuil‘a Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplinarceegolamento le procedure relative alle eventuali
richieste di modifica da parte della Consob delispdsizioni riguardanti le succursali da stabilirel territorio della
Repubblica
® Secondo cui I‘a Consob, sentita la Banca d'ltalia, disciplinarceegolamento I'autorizzazione all’esercizio di
attivith non ammesse al mutuo riconoscimento comergffettuato da parte delle imprese di investimetgl’'UE nel
territorio della Repubblica
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Cio premesso, relativamente all'autorizzazioneea#itcizio da parte delle SIM dei servizi e delle
attivita di investimento, si illustrano, di segyite principali modifiche apportate alla Parte d8l
Libro 1.

A. Con riferimento all’istanza di prima autorizzaziofeg quindi, di conseguente iscrizione al
relativo Albo) nonché a quella di estensione detbaizzazione allo svolgimento di ulteriori servizi
e attivita di investimento, e stato previsto unvign alla citata normativa europea di
implementazione (RTS e ITS), sia con riguardo adfermazioni e ai documenti da fornire alla
Consob, sia con riguardo ai formatandard ai modelli e alle procedure per la presentazidine

detti documenti/informazioni.

Conseguentemente, sono state espunte dal Regotamtarmediari le corrispondenti disposizioni
normative.

Poiché la nuova normativa europea prevede che iéegistante trasmetta all’Autorita competente
una serie di informazioni/documenti (dati persagn&étirmazione ed esperienze professionali,
precedenti penali, ecc.) relative solamente ai nmedddl'organo di gestione ed alle persone che
dirigono di fatto I'attivita, senza menzionare inggonenti dell’organo di controllo, come invece
disposto dall'attuale Regolamento Intermediari, ® ritenuto di richiedere tali
informazioni/documenti anche con riferimento allegio sindacale, ivi inclusi i sindaci supplenti
(cfr. art. 7, comma bis).

B. Si e ritenuto di mantenere l'attuale formulazioredl'drt. 10, concernente la verifica dei
requisiti degli esponenti aziendali della sociéthiedente, pur con alcune marginali modifiche. La
normativa europea di implementazione (art. 4 dgJdRemento delegato della Commissione del 14
luglio 2016) prevede la presentazione all’Autodi documenti volti a comprovare la sussistenza
dei requisiti richiesti in capo ai componenti detjano di gestione ed alle persone che dirigono di
fatto l'attivita e configura come meramente “evetitule valutazioni sull’idoneita dei membri
dell’'organo di gestione svolte dalla societa rideiete [art. 4, letta), (X)]. Tuttavia, poiché l'art. 13
del TUF attribuisce, invece, allorgano amministratla responsabilita della verifica dei suddetti
requisiti, si e ritenuto di non modificare il vigerart. 10 del Regolamento Intermediari.

C. In merito all'istruttoria relativa all'istanza diutorizzazione, e stato mantenuto il termine
attualmente fissato in 120 giorni per la conclusidel procedimento, sebbene la normativa MiFID
fissi un termine di sei mesi. Inoltre, sono staentanute le ipotesi di sospensione dei termini ed &
stata introdotta un’ipotesi di interruzione in caanodifiche di elementi istruttori rilevanti anf
della decisione dell’Autorita, anche se nella giina MiFID non risultano previsioni specifiche al
riguardo. In proposito si ritiene, infatti, chedaspensione e I'interruzione dei termini siandusti
generali del diritto amministrativo italiano e pase trovare applicazione nell'ambito dei
procedimenti di che trattasi, anche alla luce deiltaostanza che il termine di conclusione del
procedimento previsto risulta inferiore rispettqueello fissato dalla normativa europea.

D. E’ stata riformulata la disciplina concernente &cadenza e la revoca dell’autorizzazione,
alla luce delle modifiche apportate al TUF, comtéinto di uniformare il regime applicabile alle
SIM e alle banche italiane. In particolare, in &neon il nuovo TUF, la rinuncia espressa
dell'intermediario all’autorizzazione rilasciata mahé il mancato avvio dell’operativita entro un
anno dal rilascio dell'autorizzazione sono stascglinati come ipotesi di decadenza. Inoltre,
l'interruzione dell’'esercizio dei servizi e dell¢tigita di investimento per piu di sei mesi é stata
disciplinata come causa di revoca e non piu di dieeza dall’autorizzazione. Parimenti, come
cause di revoca sono state configurate l'ultenipogesi di autorizzazione ottenuta presentandefals
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dichiarazioni o con qualsiasi altro mezzo irregelaronché quella in cui vengono meno le
condizioni cui e subordinata I'autorizzazione. Psuddetti procedimenti di decadenza e di revoca
sono disciplinati gli adempimenti e i termini igtari.

Relativamente_all'operativita transfrontaliera del5IM, alla luce delle summenzionate novita
normative, vengono disciplinate nella nuova Pditéik: a) le condizioni necessarie e le procedure
che devono essere rispettate perché le SIM pogsastare negli altri Stati UE i servizi ammessi al
mutuo riconoscimento sia mediante il diritto dibslianento sia attraverso la libera prestazione di
servizi eb) le condizioni e le procedure per il rilascio d8&8M dell’autorizzazione a prestare negli
altri Stati dell’UE le attivita non ammesse al nutuconoscimento e negli Stati non UE i propri
servizi.

La disciplina prevista recepisce le disposizionrighardo contenute nella MiFID Il e tiene conto
della normativa europea di implementazione espnesste richiamata.

Avuto riguardo, infine, all'operativita in Italiaefle imprese di investimento UE, le modifiche
apportate all'attuale Parte V del Libro Il del R&goento Intermediari tengono conto della nuova
versione del TUF, come risultante dal recepimemitadViFID I, che prevede, in particolare, la
possibilita per gli intermediari in parola di es&are il diritto di stabilimento anche attraversgeati
collegati stabiliti in Italia.

2.2. Ladisciplina dei gestori

Relativamente ai gestori collettivi, la disciplicae si intende sottoporre alla consultazione del
mercato con il presente documento concerne, daatm Findividuazione delle disposizioni di
derivazione MIFID Il applicabili agli OICR che s\guno I'attivita di commercializzazione di OICR
propri o di terzi e, dall’altro, I'individuazioneed requisiti organizzativi e procedurali gravanii s
gestori che prestano servizi e attivita di investito.

2.2.1 La disciplina applicabile agli OICR che svolgonattivita di commercializzazione di OICR
propri o di terzi

Le modifiche al Regolamento Intermediari sottopoatia consultazione del mercato con il
documento pubblicato lo scorso 6 luglio, concernéntprotezione degli investitori durante la
prestazione da parte dei soggetti abilitati derigee delle attivita di investimento, sono stastese
anche ai gestori collettivi, limitatamente al casocui tali intermediari prestino i servizi di
investimento a cui gli stessi possono essere aattriai sensi della normativa di riferimento [cioe
consulenza, gestione di portafogli e, nel casol B, ricezione e trasmissione di ordinc#., al
riguardo, la definizione di “intermediari’ conteaunell’art. 26, comma 1, letb) del Regolamento
Intermediari].

Nel documento di consultazione pubblicato lo scddsluglio non e stato, invece, sottoposto a
consultazione il Libro IV del Regolamento Intermadiconcernente la “Prestazione del servizio di
gestione collettiva del risparmio e commercializaae di OICR” e, in particolare, gli artt. #8s e

77, riferiti agli OICR che svolgono I'attivita doenmercializzazione di OICR propri o di terzi.

Tale tematica €, quindi, oggetto di trattazioneprebente documento di consultazione.

In linea con l'approccio seguito dal Regolamenttedmediari attualmente vigente e al fine di
garantire agli investitori le medesime tutele isdfai sottoscrizione di OICR, indipendentemente
dal canale di acquisto utilizzato (distributorezteiovvero gestore che procede direttamente alla
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commercializzazione di OICR propri ovvero alla coemomializzazione di OICR gestiti da soggetti

terzi), la disciplina MIFID 1l e stata estesa anchgli OICR che svolgono [lattivita di
commercializzazione di OICR propri o di terzi.

In particolare, ferma restando I'applicazione daetelle regole di condotta della MiFID Il ove alla
commercializzazione sia associato il servizio diestimento della consulenza, tale confermata
impostazione, nel nuovo contesto di riferimentoirdef dalla MiFID 1l, comporta, anche
I'applicazione della disciplina europea in temairdormativa sugli strumenti finanziari (quote o
azioni di OICR) commercializzati, nonché delle disizioni in tema diproduct governance
(evidentemente con esclusivo riferimento alla gisca del distributore e non anche del
produttore). Ulteriore rilevante innovazione rigian’applicazione della disciplina sui requisiti di
esperienza e conoscenza per il personale chederaiglienti informazioni riguardanti gli OICR.

Pertanto gli artt. 7@®ise 77 sono stati modificati al fine di richiamare afticoli del Regolamento
Intermediari predisposti in recepimento della MiFID all'interno dell’articolato sottoposto a
consultazione lo scorso 6 luglio.

2.2.2. Requisiti organizzativi e procedurali applidi ai gestori

L’articolato del Regolamento Intermediari sottomoatconsultazione lo scorso 6 luglio contiene un
nuovo Libro lll-bis che prevede obblighi in materia di procedure imgercontrollo di conformita
alle norme, trattamento dei reclami, operazionispeali, gestione dei conflitti di interesse e
conservazione delle registrazioni, attualmente iplsati nel Regolamento in materia di
organizzazione e procedure degli intermediari clestano servizi di investimento o di gestione
collettiva del risparmio, adottato dalla Bancaalit e dalla Consob con provvedimento del 29
ottobre 2007 (Regolamento Congiunto). L'introdudalel nuovo Libro llbis si € resa necessaria
a seguito della nuova formulazione dell’art. 6 d&lF che, non prevedendo piu il ricorso alla
regolamentazione congiunta della Banca d’ltalisebadConsob, definisce un nuovo assetto delle
potesta regolamentari attribuite a ciascuna deieeAltorita.

| nuovi obblighi organizzativi e procedurali, detteenendo conto della normativa al riguardo
contenuta nella MIFID Il e della disciplina diratiante applicabile prevista dal regolamento
delegato (UE) 2017/565, oltre a non applicarsi agkrmediari UE operanti in Italia mediante
stabilimento di succursali, non trovano applicagioeanche nei confronti dei gestori collettivi.

Con riferimento a tali soggetti, il documento dinsaltazione del 6 luglio anticipava che la
disciplina ad essi applicabile avrebbe formato ¢iggeli separata trattazione all’interno del
Regolamento Intermediari e sarebbe stata a brdiapssta alla consultazione del mercato.

Al fine di confermare anche nel Regolamento Intetfian@ lo schema attualmente presente nel
Regolamento Congiunto che dedica a tali soggettparie ad hoc (Parte V), con il presente
documento di consultazione si prevede un nuovoolLilWrbis che individua, dunque, il complesso
degli obblighi, di natura organizzativa e procedrirgravanti in capo ai gestori collettivi, anche
nella loro qualita di prestatori di servizi di irstenento, secondo un approccio che ripropone
esattamente I'attuale impostazione del RegolamEntwiunto.

In particolare, gli articoli contenuti nel nuovoblto I1V-bis individuano gli obblighi in materia di
procedure interne, controllo di conformita allemer trattamento dei reclami, operazioni personali,
gestione dei conflitti di interesse e conservazidebe registrazioni che i gestori sono tenuti ad
applicare nella prestazione dei servizi di gestiooiéettiva del risparmio nonché dei servizi e éell
attivita di investimento, ai fini del’adempimendegli obblighi di correttezza e trasparenza.
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L’articolato proposto e frutto di una operazione rdera traslazione nel nuovo Regolamento
Intermediari delle previsioni afferenti alle maerdi competenza della Consob attualmente
contenute nel Regolamento Congiunto e tiene, altmto delle modifiche alle disposizioni
concernenti il Regolamento Intermediari sottopcaita consultazione del mercato lo scorso 6
luglio, con particolare riferimento al nuovo Libkd- bis.
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

LIBRO |
FONTI NORMATIVE E DEFINIZIONI

Art. 1
(Fonti normative)

1. Il presente regolamento e adottato ai sensi detytiod 6,
commi 2,2-bis, 2-quatere 2quinquies 19, comma 3 3+er, 4-
ter e § 23, commal e 4bis, 25his, comma 225+er, comma
2, 26, commi 4 e 827, commi 3 e 4, 28, comma 3, 30, con
2 e 5, 31, comma 6, 32, comma-2-33,—comma-2rdetidis)
1174er e 201, comma 8, del decreto legislativo 24 felal
1998, n. 58.

recepimento della MIFID I, con riferimento a
nspiecifiche potesta regolamentari della Consob.

rai

| riferimenti introdotti al comma 1 tengono comnto
delle integrazioni apportate al TUF in sede di

le

LIBRO Il
AUTORIZZAZIONE DELLE SIM E INGRESSO IN ITALIA
DELLE IMPRESE DI INVESTIMENTOUE COMUNHARIE
ED DELLE EXTFRACOMUNITARIEIIMPRESE DI PAESI
TERZI DIVERSE DALLE BANCHE

PARTE |
DISPOSIZIONI PRELIMINARI

L’art. 3 & modificato al fine di renderlo coere
modificato ai fini del recepimento della MiFID I
Inoltre, per completezza, & prevista alla lett@y

tener conto dell'introduzione nel Regolame
Intermediari dell’art. 1G&luodecies (il quale

alla Consob [l'apertura all’estero di uffici

rappresentanza).

nte

con le nuove definizioni contenute nel TUF, came

D

la definizione di “ufficio di rappresentanza”, per

nto

dispone che le SIM comunichino tempestivamente

di
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

Art. 3
(Definizioni)

1. Nel presente Libro si intendono per:

a) «albo»: l'albo di cui all'articolo 20, comma 1leldlestq
Unico;

b) «sezione speciale»: la sezione dell'albo prewdsibarticolo
60, comma 4, del decreto legislativo 23 luglio 1,996415;

Cc) «sezione impresali paesi terzi diverse dalle banch
autorizzate dalla Consolextracomunitarie». la sezio
dell'albo nella quale sono iscritte le imprese pdiesi terzi
diverse dalle banchanvestimento-extracomunitarie autorizz
dalla Consobai sensi dell'articolo 28cemmi-1-e 2, del Te
Unico operanti con o senza stabilimento di sucdunsel
territorio della Repubblica;

d) «elenco»: l'elenco delle imprese d'investimentte
comunhitarie allegato all'albo istituito dall'artioc20, comma 1
del Testo Unico;

€) «succursale»: una sede che costituisce partey\spta di
personalita giuridica, di un'impresa di investinterd che
fornisce servizi e/o attivita di investimento e\s&r accessor
dell'impresa stessa;

[}

ne

ate
*Sto
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

f) «Stato UE eemunitario»: lo Stato appartenente all'Unipne

Europea;

g) «Statonon UE extracemunitario»: [0 Stato non appartenéente

all'Unione Europea;

h) «Stato membro d'origine»: lo Statnembro cemunitarig
come definito dall'articoldl, comma 6eduodecies, lettera a)

del Testo Unico 4—paragrafo—1—n—20—della—Direttiva

2004/39/CE dell aprile 2004 ;
i) «Stato d'origine»: lo Statoon UE extracemunitario in cui

I'impresadi paesi terzi diversa dalla bancanvestimento ha la

propria sede legale;

I) «servizi e attivita di investimento»: i servizleesattivita come
definiti dall'articolo 1, comma 5, del Testo Unico;

m) «servizi accessori»: i servizi come definiti Gaticolo 1,
comma 6, del Testo Unico;

n) «servizi ammessi al mutuo riconoscimento»: i izerg le
attivita come definiti dall'articolo 1, comma 1tt&ras), del
Testo Unico;

; o 6 : la_d L

' . . . y . o
J

delFesto-Unico;
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NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

ol A lollo fi . : dellarbehi- g
delFesto-Unico.

p-bis) «ufficio di rappresentanza»: struttura che una SM
utilizza esclusivamente per svolgere attivita di sdio e
analisi dei mercati o attivita similari e comunque non
rientranti nella prestazione di servizi e attivita di
investimento.

PARTE Il
ALBO

Art. 4
(Albo)

1. Nell'albo di cui all'articolo 20 del Testo Unisono iscritte:
a) le SIM;

b) nella sezione impresei paesi terzi diverse dalle banch
extracomunitariautorizzate dalla Consob le imprese dpaesi
terzi diverse dalle banche autorizzate dalla Consd
nvestimento-extracomunitarie;

c) nella sezione speciale, le societa di cui aitald 60, commg
4, primo periodo, del decreto legislativo 23 ludgli@96, n. 415.

Si richiama il commentsubart. 3.

Si sottolinea, inoltre, che, alla luce dell'art., $ar.
3, del Regolamento (UE) n.
Regolamento MiFIR), si prevede al comma 2

di paesi terzi diverse dalle banche che abh
stabilito una succursale in un altro Stato UE e

Ain regime di libera prestazione di servizi,
confronti di controparti qualificate e clief
professionali di diritto come individuati ai se
dell'art. 6, comma 2juinquies lett. a), e comma
2-sexieslett.a), del Testo Unico.
;|
Si evidenzia infine la necessita di aggiungere

imprese di paesi terzi diverse dalle banche

prestano in Italia servizi e attivita di investini@n

600/2014 (c.d.

che

all'albo sia allegato, in aggiunta all’elenco delle
imprese di investimento UE, I'elenco delle imprese

iano
che

nei
nti

NSi
A

alle
da
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

2. All'albo-esonc allegaté:

a) un elenco in cui sono iscritte le imprese di inwvesnto
comunitarieautorizzate in altri Stati UE;

b) un elenco in cui sono iscritte le imprese di paeserzi
diverse dalle banche autorizzate in altri Stati UEai sensi
dell'articolo 47, paragrafo 3, del Regolamento (UE)n.
600/2014

iscrivere nella sezione di cui all’art. 4, comma 1,

lett. b), la specificazione
Consob” per distinguerle da quelle autorizzat

sensi degli artt. 46 e 47 del Regolamento MiFIR.

“autorizzate dalla

e ai

Art. 5
(Contenuto dell'albo)

1. Nell'albo, per ogni SIM iscritta sono indicati:
a) il numero d'ordine di iscrizione;

b) la denominazione sociale;

c) la sede legale;

d) l'indirizzo della direzione generalese diverso da quellg
della sede legale

e) gli estremi dei provvedimenti di autorizzaziorkeaercizig

dei servizi e delle attivita di investimento, cdndicazione dei

servizi e delle attivita di investimento autorizzatle relative
limitazioni operative, ove esistenti;

Si richiama il commentsubart. 3 e, per quanto

riguarda le imprese di paesi terzi diverse dalle
banche, autorizzate in altri Stati UE ai sensi

dell'art. 47, par. 3, del Regolamento MiFIR,
commentacsubart. 4.

12
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COMMENTO

f) gli estremi dei provvedimenti adottati ai sensglil articoli-53
7-sexiese 56 del Testo Unico;

0) i paesi nei quali la SIM opera con 0 senza dtabiito di
succursale, con specificazione dei servizi e dattévita di
investimento interessati.

2. Nella sezione impresd#i paesi terzi diverse dalle banch
extracomunitarie autorizzate dalla Consoly per ciascun
impresa di paesi terzi diversa dalla bancainvestimentq
extracomunitaria iscritta sono indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;
b) la denominazione sociale;
c) la sede legale;

d) l'indirizzo della direzione generalese diverso da quellg
della sede legale

e) gli estremi dei provvedimenti di autorizzaziondlo
svolgimento nel territorio della Repubblica deivare attivitd|
di investimento e dei servizi accessori, di cuadiicolo 28 de
Testo Unico, con l'indicazione dei servizi e atévautorizzati ¢
delle relative limitazioni operative, ove esistenti

f) le eventuali succursali nel territorio della Replica;

D

D

D
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POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

0) gli estremi dei provvedimenti adottati ai sensglil articoli 7-
sexiess3 e 56 del Testo Uniego.

g-bis) gli Stati UE in cui I'impresa di paesi terzi divesa
dalla banca puo prestare, ai sensi del Regolamen{bE) n.
600/2014, servizi e attivita di investimento in regue di
libera prestazione di servizi nei confronti di contoparti
gualificate e clienti professionali di diritto comeindividuati
ai sensi dell’articolo 6, comma Zjuinquies, lettera a), e
comma 2sexies, lettera a), del Testo Unico.

3. Nella sezione speciale, per ciascuna societaidll'articolo
60, comma 4, del decreto legislativo 23 luglio 1986 415
iscritta sono indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;
b) la denominazione sociale;

c) la sede legale;

d) l'indirizzo della direzione generalese diverso da quell
della sede legale

e) gli estremi del provvedimento di autorizzazione;

f) gli estremi dei provvedimenti adottati ai sensgll articoli 7-
sexies 53 e 56 del Testo Unico.

14
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POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

4. Nell'elenco allegatdi cui all’articolo 4, comma 2, lettera
a), per ciascuna impresa di investimeblis comunitaria iscritts
sono indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;
b) la denominazione sociale;

) la sede legale;
dy-ta-direzione-generale;

€) i servizi e le attivita ammessi al mutuo ricoriosnto che
I'impresa puo svolgere nel territorio della Repudahl

f) gli estremi dei provvedimenti di autorizzazioriBeaercizig
nel territorio della Repubblica dei servizi non aessi al mutug
riconoscimento, di cui all'articolo 27, comma 4, deesto
Unico, con l'indicazione dei servizi e delle atiivautorizzati;

g) l'eventuale succursale nel territorio della Rédpiah,
individuata ai sensi dell’articolo 4, paragraforl,3026, della
Direttiva 2014/65/UE2004/39/CE.

4-bis. Nell'elenco allegato di cui all’articolo 4, commaz2,
lettera b), per ciascuna impresa di paesi terzi diversa dall
banca iscritta sono indicati:

a) il numero d'ordine di iscrizione;

15
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b) la denominazione sociale;
c) la sede legale;

d) i servizi e le attivita ammessi al mutuo riconosmento che
I'impresa puo svolgere nel territorio della Repubbica;

) lo Stato UE in cui e stabilita la succursale.

Art. 6
(Pubblicita dell'albo)

1. L’albo é pubblicato nella parte “Albi ed Elenthiel
Bollettino, istituito in formato elettronico in appita sezione dg¢
sito internet della Consob.

v

MIFID 1l_Art. 7 : Procedure per |
concessione e il rifiut
dell’autorizzazione

RTS C(2016) 4417 _Art. 1, comma
1, lett. a) eb): Informazioni generali Art. 7

(Domanda di autorizzazione di estensione
ITS XXX_ Art. 1: Designated dell'autorizzazione)

contact point

a
0

PARTE lll

PROCEDIMENTO DI AUTORIZZAZIONE ALL'ESERCIZIQ
DEI SERVIZI E DELLE ATTIVITA’ DI INVESTIMENTO

1. Lka Le domanda di autorizzazione allo svolgimento (¢

La normativa europea di implementazic
disciplina in maniera generale l'autorizzaziq
delle imprese europee, senza distinguerg
maniera specifica tra le ipotesi di prit

ne
ne
in
ma

jautorizzazione e quelle di successive esten

sioni
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CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE REGOLAMENTO INTERMEDIARI COMMENTO
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI
ITS XXX_Art. 3: Receipt of theservizi e delle attivita di investimentaonché di relativa] operative. Pertanto, nell’articolo in esame| la
application form andestensione-settoscritta-dal-legalerappresentante-dellaesd@ disciplina europea €& espressamente richiamata
acknowledgement of receipt inregola—conta-vigente-diseiplina—sullimpestabdilo—e sono| anche per includere nel suo ambito applicativo la
presentaa alla Consop unitamente alla documentaziongdisciplina relativa all’estensione
TUF_Art. 19, comma 3| prescritta dal RTS C(2016)4417 Si applicano il RTS|dell'autorizzazione allo svolgimento di ulteriori
Autorizzazione C(2016)4417 e I'TS XXX servizi o attivita di investimento, attualmente
contenuta nellart. 12 del Regolamento
1-bis. La documentazione indicata all’articolo 4 del RTSIntermediari che, pertanto, viene abrogato.
C(2016) 4417 e presentata anche con riguardo |ai
componenti dell’organo di controllo, ivi inclusi i sindaci| Si reputa necessario introdurre il commabi$
supplenti. poiché l'art. 4 del RTS prevede che limpresa
istante deve trasmettere all’Autorita competente
1-ter. Nei casi in cui la documentazione indicata ai comi 1| una serie di informazioni (dati personali,
e lbis sia gia in possesso della Consob, la societa riethentel formazione ed esperienze professionali, precegdenti
e esentata dal produrla. La domanda indica tale coostanza penali, ecc.) relative _solamente ai memobri
e la data di invio alla Consob della documentazionelellorgano di gestione ed alle persone [che
medesima. dirigono di fatto lattivita, senza menzionare i
componenti dell'organo di controllo, come invece
2-La-domanda-indica: disposto dall’attuale Regolamento Intermediari.
ay—ta—denominazionhe—sociale,—ta—sede—legale,—taz@ipe| Inoltre, il nuovo comma 1er ricalca la previsione
generale e i relativi numeri telefonici e di tebefa attualmente contenuta nel comma 2 dell'art} 8,
oggetto di abrogazione in questa sede.
| commi 2 e 3 dell’art. 7 sono abrogati in quarap |
disciplina in essi contenuta €& prevista dall'art, 1
comma 1, letta) e b), del RTS C(2016)4417 |e
dagli artt. 1 e 3 dellITS XXX, direttamente
applicabili. r
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E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

della-societa-stessa.

4. La Consob, entro 10 giorkavorativi dal ricevimentodella
domanda di autorizzazione ovvero di relativa estemsne,
verifica la completezza della—demansi@ssae comunica all
societa la documentazione eventualmente mancameedeve
essere inoltrata alla Consob entro 90 giorni deévimentq
della comunicazione a pena di inammissibilita dédenanda.

5. La domanda prende data dal giorno della suept@sone
ovvero, in caso di documentazione incompleta, dallgwel
completamento della documentazione.

11%

o

N
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

MIFID 1l_Art. 7 : Procedure per la
concessione e il rifiutp

dell’autorizzazione

RTS C(2016) 4417_Art. 1, commat—La—demanda—di—autorizzazione—e—corredata—debiesd(

1, lett. ¢): Informazioni generali

RTS C(2016) 4417 Art. 3
Informazioni sugli azionisti

RTS C(2016) 4417_Art. 4, comm
1, lett. @), sub i) eii): Informazioni
sullorgano di gestione e su
persone che dirigono l'attivita

RTS C(2016) 4417 Art. 5
Informazioni finanziarie

RTS C(2016)
Informazioni
dell'impresa

4417 At. 6

ITS XXX _ Art. 2: Submission of thé

application

TUF_Art. 19, comma 3

Autorizzazione

sull'organizzazione

materia dallo stesso disciplinata, sono direttas
applicabili gli artt. 1, comma 1, letk), 3, 4,
comma 1, letta), sub i) e ii), 5 e 6 del RT]
)C(2016) 4417 e l'art. 2 dell'ITS XXX. Tali norm
sono state richiamate attraverso il rinvio gene
al RTS C(2016) 4417 ed allITS XXX contend

ldelle autorizzazioni, non
contemplata dalle citate normative europee.

DN

L’art. 8 e abrogato in quanto, in relazione alla

ent

S

e
rale
to

nell'art. 7, comma 1, anche al fine di estenderne
I'ambito applicativo anche all'ipotesi di estenston
espressamente
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-
D
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MIFID II_Art. 10: Azionisti e soc
con partecipazioni qualificate

RTS C(2016) 4417 _Art. 3
Informazioni sugli azionisti

TUF_Art. 19, comma 3
Autorizzazione

relativa ai

L’art. 9 viene abrogato poiché la documentazi
requisiti  dei
partecipazione nella societa richiedente e pre
dall'art. 3 del RTS C(2016) 4417, che e stato
dedhiamato attraverso il rinvio generale al R
C(2016) 4417 ed all'lTS XXX contenuto nell’art.
b/, comma 1.
D

one

na
vista

gia
TS
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’

/
N
DD

D
L
a)
-

Al
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MIFID II_Art. 9 : Organo di gestion

RTS C(2016) 4417 Art. 4
Informazioni sull’organo di gestion
e sulle persone che dirigono I'attivit

TUF_Art. 19, 3

Autorizzazione

comma

(D

Art. 10
(Verifica dei requisiti degli esponenti aziendadild societa
richiedente)

e

d. La responsabilita della verifica—ai-sensi-@aticolo-13-de
Festo—Unico, del possesso dei requisit—edi—onoitab
professionalita—e-indipendenza degli esponentinazik di cui
all'articolo 13 del Testo Unicq ivi compresi i sindag
supplenti, & rimessa all'organo di amministrazioné caso d
amministratore unico, all’organo di controllo deBacieta. |

L'art. 4 del RTS prevede la presentazi
all’Autorita dei documenti volti a comprovare
sussistenza dei requisiti richiesti in capo
componenti dell'organo di gestione ed alle pers
Iche dirigono di fatto I'attivita e configura cor
imeramente “eventuali” le valutazioni sull’idone
dei membri dellorgano di gestione svolte d:
isocieta richiedente.
|
Tuttavia, poiché l'art. 13 del TUF attribuisg

bne
la
ai
one
ne
ita
alla

Le,

verbale relativo alla delibera con la quale si écpduto alla

iinvece, all’'organo amministrativo la responsab

lita
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verifica dei requisiti da atto dei presupposti pr@dase dell

valutazioni effettuate. La verifica va condottatiditamente permodificare I'art. 10 del Regolamento Intermedia
ciascuno degli interessati e con la loro rispettiggensione che
risulta dal verbale dell'organo competente. La coentazionel attuale
acquisita a tal fine é trattenuta presso la so@at@nservata peconseguentemente, del Regolamento Interme

un periodo di cinque anni dalla data della delijprala quale
stata utilizzata.

2. Dai verbali di cui al comma 1 risultano le sfiiebe attivital
svolte da ciascun soggetto e la relativa duratataed ai fini
dell'accertamento dei requisiti di professionalita.

3. Dai verbali di cui al comma 1 risulta, con nfeento a
ciascun interessato, l'indicazione puntuale deudwmti pres
in considerazione per attestare la sussistenzaedgiisiti di
onorabilita. Nel verbale va fatta menzione di euaht
procedimenti in corso nei confronti di esponenti peati che
potrebbero incidere sul possesso del requisitai@sipne.

4. Ai fini della verifica del possesso dei requjgifli interessat
presentano allorgano amministrativo
comprovante il possesso dei requisit—NellAlegat—2,

, 5 ol ) b tisire |

o di i iohi = ‘citi farindi_tal
documentazione. Resta ferma

richiedere l'esibizione della documentazione comwgnte il
possesso dei requisiti.

5. Gli esponenti che, in qualsiasi momento, venganmvars

la documeotaai

la facolta della Condob

edella verifica dei suddetti requisiti, si ritienersbn

impostazione del TUF
candra  valutata alla luce delle Linee Gu
EBA/ESMA in materia di Assessment of ti
suitability of members of the management I
and key function holders under Direct
2013/36/EU  and  Directive  2014/65/EU

attualmente in fase di finalizzazione.

Ari.

€,
diari)
ida
ne
)ody
ve

)
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in situazioni che comportano la decadenza o la eswEpne
dalla carica o nei cui confronti sia stata avvidaione penale
per reati che potrebbero incidere sul possessaedglisito di
onorabilita comunicano tempestivamente tali ciraozé
all’organo amministrativo.

MIFID 1l_Art. 7: Procedure per la Art. 11
concessione e il rifiutp (Istruttoria dell®@ domanda di autorizzazionee di estensione

dell’autorizzazione

MIFID 1l_Art. 14: Adesione ad unl. La Consob, ricevuta la domanda, accerta lareoaa delle
sistema di indennizzo degli investitpciondizioni indicate agli articoli 19, comma 1 e 66mma 1, de

autorizzato

ITS XXX _Art. 4. Notification off
changes to the membership of
management body

ITS XXX _Art. 5. Request @
additional information

ITS XXX_Art. 6: Communication 0
the decision

dell'autorizzazione)

D —

Testo Unico per il rilascio dell'autorizzazionesentita la Banc
d'ltalia, delibera sulla domanda entro il termin@assimo d
centoventi giorni.

th@utorizzazione € negata quando dalla verificdedsliddette
condizioni non risulti garantita la sana e prudeggstione dell
societa e assicurata la capacita dellimpresa dircéare
fcorrettamente i servizi o le attivita di investinn@nNei casi d

\L4

1S

foreventiva delle autorita competenti degli Stati mba
interessati.

2. Qualsiasi modificazione concernente gli espareriéndali €
i detentori di una partecipazione—rilevanealificata nella
societa, nonché qualunque altra modificazione delgliment

cui all'articolo-6084, paragrafi 1 e 2 della direttiva-2004/39/CE
2014/65/UE la deliberazione €& preceduta dalla consultazione
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istruttori di rilievo ai fini della decisione, chaetervengono ne
corso dellistruttoria, sono portate—mmediatamente
conoscenza della Conspbima che diventino efficaci, ovverq
in caso di impossibilita, entro dieci giorni lavordivi dal
verificarsi dell’evento. Entro—sessanta—giorni—dal—verifica

dellevento, la societa provvede a presentare lative
documentazione.

3. La Consob puo chiedere ulteriori elementi infatini:
a) alla societa richiedente;

b) a coloro che svolgono funzioni di amministrazioneg
controllo, ai direttori generali ed ai soci dellaoceeta

richiedente;

c) a qualungue altro soggetto, anche estero.

m%ende#&—aeee#aLa Consob mforma Ia someta rlchledente

circa la propria decisione di accogliere o meno Btanza

rsi

14

g

entro il termine di cui al comma 1.

2 O
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MIFID 1l_Art. 6, comma 2: Ambito
di applicazione dell'autorizzazione

RTS C(2016)4417_Art. 6, comma ]
lett. a e c¢):. Informazioni
sull’'organizzazione dell'impresa

TUF_Art. 19,
Autorizzazione

comma 3:

a)-collocamento—senza—assunzione—a—fermo—nhé—assundione

L@

L’articolo in esame €& stato abrogato in quant
relativa disciplina e confluita negli artt. 7 e dél
presente Regolamento; cio in quanto la norma
i europea disciplina unitariamente le ipotesi
rima autorizzazione e quelle di succes
aestensioni operative.

L

0 la

ativa
di
5ive
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D

dell
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)

L

MIiFID 1l_Art. 8. Revoca dellg

autorizzazioni

TUF_Art. 19, comma
Decadenza delkutorizzazione

3ter:

Art. 13
(Rinuneia-ale-auterizzaziomecadenza dall’autorizzaziore)

1. Le SIM che intendono rinunciare all'autorizzae
all'esercizio di uno o piu servizi o attivita divestimento
presentano apposita istanza-di+evdeaadenzaalla Consob
La Consob, sentita la Banca d'ltalia, deliberaasualbmand:s
entro il termine massimo di centoventi giorni.

2. Si applica l'articolo 11, commi 3 e 4.

2-bis. Le SIM danno inizio allo svolgimento di ogni singlo
servizio o attivita di investimento autorizzato ento |l
termine di un anno dal rilascio della relativa autesizzazione,
a pena di decadenza dell'autorizzazione medesimd.a
decadenza é pronunciata dalla Consob, sentita la Bea
d'ltalia.

2-ter. Il termine di cui al comma 2bis non decorre o0 €
interrotto nel caso in cui siano in corso o siano w&iati

Il nuovo art. 19, comma &r, del TUF preved
qguali ipotesi di decadenza dall’autorizzaziong
rinuncia espressa (che nel regime att
ccostituisce, invece, causa di rev
dell'autorizzazione) ed il mancato inizio de
.svolgimento dei servizi e delle attivita entro
atermine di un anno dal rilascio dell’autorizzazio

Il nuovo art. 20bis del TUF prevede, tra le cau
di revoca dellautorizzazione, [linterruzio
dell’esercizio dei servizi e attivita di investintet
per piu di sei mesi (che nel quadro vige
costituisce, invece, causa di decade
dall'autorizzazione assieme al mancato in
dell'attivita entro un anno).

Si rende, pertanto, necessario modificare gli
13 e 15 del Regolamento Intermed
coerentemente con la suddetta impostaziong
nuovo TUF.

accertamenti di vigilanza nei confronti della SIM.In tali casi

2 la
lale
hca
llo

il
ne

se
ne
A
nte
nza
zio

artt.
ari
2 del
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il termine decorre per intero dal momento de

completamento degli accertamenti.

MIiFID 1l_Art. 7, comma 3:
procedure per la concessione €
rifiuto dell’autorizzazione

ITS XXX_Art. 6 : Communication g
the decision

Art. 14
il (Sospensione interruzione dei termini dell'istruttoria)

1. I termini stabiliti per il compimento delle isttorie di cui
fagli articoli 1122 e 13, sono sospesi:

a) nell'ipotesi in cui la societa istante si sia asaalnella
predisposizione della documentazione da allegdistahza d
dichiarazioni sostitutive—di-euialallegate—n. guando risult
necessario controllarne la veridicita, fino alldaddi ricezione
da parte della Consob, della documentazione dafjettmy o
dalllamministrazione competente;

b) nelle ipotesi di cui all'articolo—@3, paragrafi 1 e 2 del
direttiva -2004/39/CP014/65/UE per il tempo necessat
all'esperimento della consultazione preventivgrevista;

!

a
io

31




CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

dc) nelle ipotesi di cui all'articolo 11, comma 3, datlata d
invio della richiesta degli elementi informativind alla data di
ricezione da parte della Consob di tali elementi;

ed) nelle-ipotesi-di-cui-agh-articeli-12-e-8i procedimenti di

estensione delle autorizzazioni ove siano in corso

accertamenti di vigilanza nei confronti della SIlévanti ai fini
dell'istruttoria, per il tempo necessario al comento degl
accertamenti.

2. Nelle ipotesi di cui al comma 1, la Consob dangnicazione
agli interessati dell'inizio e del termine dellasgensione
dell'istruttoria.

14

3. Nell'ipotesi di cui al comma 1, letterde), Fistanza—di
autorizzazienal procedimento si considera—revecatastingue
ove la societa istante non invii gli elementi imf@tivi richiesti
entro il termine-di-guattro-mesi-dallariceziondlalechiestad
elementi-informativi-inoltrata—da—parte—deligsato a tal fine

dalla Consob.

3-bis. Nell'ipotesi di cui all’articolo 11, comma 2, i ermini
previsti per il compimento dell'istruttoria sono interrotti
dalla data di ricevimento della comunicazione conecaeente
le modificazioni intervenute e ricominciano a decaere
dalla data di ricevimento da parte della Consob dé&
relativa documentazione. Si applica il comma 2.
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MIiFID 1l_Art. 8:
autorizzazioni

Revoca dell¢

TUF_Art. 20-bis:
dell’autorizzazione

Revocs

v

p Art. 15
(Becadenza-dalRevoca dell’autorizzaziong

L—teSiM—d a'l‘mel' inizio—allo—svolgimento dl'l egm_gale”
odic  dalla d tolla rolat Al

2-bis. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, revoc:
'autorizzazione all'esercizio dei servizi e delleattivita
d’investimento delle SIM quando:

a) l'esercizio dei servizi e delle attivita di invemento e
interrotto da piu di sei mesi;

b) lautorizzazione €& stata ottenuta presentando fak
dichiarazioni o con qualsiasi altro mezzo irregolae;

¢) vengono meno le condizioni cui €& subordinat
l'autorizzazione.

3. Il terminie di cui-a-eemmi-e-al comma 2his, lettera a),

55

a

non decorene o0 € seno- interroth nel caso in cui siano

Si richiama il commenteubart. 13.
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corso o siano avviati accertamenti di vigilanza cenfronti
della SIM. In tali casiliterminie decorrene per intero da|
momento del completamento degli accertamenti.

5. La Consob pu0 differire la pronuncia -di-decadem/oca
nell'ipotesi di cui al comma 2bis, lettera a), qualora la SIM
abbia omesso la comunicazione di interruzioneedicizio d
servizi o di attivita di investimento autorizzatirepista
dall'articolo 16 e cio sia necessario per la tutielgli interessi di
cui all'articolo 5, comma 1, del Testo Unico.

Art. 16
(Comunicazioni sull'esercizio dei servizi e delgvia di
investimento)

1. Le SIM comunicano immediatamente alla Consobalkl
Banca d'ltalia le date di inizio, di eventuale inieione e d
riavvio dell'esercizio di ogni servizio o attivith investimentg
autorizzato.
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MIFID II_Art. 35: Stabilimento di
succursali

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione de
29 giugno 2016Art. 6:
Informazioni da comunicar
nellambito  della notifica d
passaporto per una succursale o d
notifica di passaporto per un age
di cambio

ITS YYY_Art. 13: Submission o
the branch passport notification

ITS YYY_Art. 14: Submission o
the tied agent passport notification

ITS YYY_Art. 15: Assessment (
completeness and accuracy of |
branch passport notification or tie
agent passport notification

ITS YYY_Art. 16: Communicatiorn
of the branch passport notification

ITS YYY_Art. 17: Communication

. PARTE lll- BIS
OPERATIVITA TRANSFRONTALIERA DELLE SIM

Art. 16-bis
2| (Stabilimento di succursali o di agenti collegatin altri Stati
UE)

e
1. La SIM che intende prestare servizi e attivita d
elfvestimento, con 0 senza servizi accessori, in aitro Stato
NdE, mediante stabilimento di succursali o agenti dlegati
stabiliti nel territorio dello Stato membro ospitante,
trasmette alla Consob, secondo le modalita indicatagli
farticoli 13 e 14 dellITS YYY, una comunicazione
preventiva contenente le informazioni di cui all’aticolo 6
del Regolamento delegato (UE) 2017/1018 de
f Commissione del 29 giugno 2016.

2. La Consob verifica la completezza e correttezzdelle
finformazioni  fornite nel rispetto di quanto previsto
all’'articolo 15 dellITS YYY.

d
3. La Consob, sentita la Banca d’ltalia, notifica Hautorita
competente dello Stato membro ospitante le informaani
oggetto della comunicazione di cui al comma 1
conformita a quanto previsto dagli articoli 16 e 17dell'lTS
YYY.

of the tied agent passpo

rd. Dellavvenuta notifica di cui al comma 3 & datd

1

l@ssere rispettate perché le SIM possano pre

nmembro ospitante, qualora vi siano motivi

Il nuovo art. 26, commi 1 e 2, del TUF, discipli
la prestazione da parte delle SIM di ser
ammessi al mutuo riconoscimento in altri S
UE mediante stabilimento di succursali o agg
collegati, attribuendo alla Consob, sentita
Banca d’ltalia, il relativo potere di notific
all’Autorita dello Stato membro ospitante.

I comma 4 del citato articolo prevede in capo
Consob il potere di stabilire con regolamento -
conformita alle relative norme tecniche
regolamentazione e di attuazione emanate (
Commissione Europea ai sensi della MiFID 11
condizioni necessarie e le procedure che de

negli altri Stati UE i servizi ammessi al mut

na
izi
tati
enti
la
a

alla

- in
di
dalla
Hle
ono
Sstare
uo

riconoscimento mediante il diritto di stabilimento.

Inoltre, l'art. 26, comma 8, letta), del TUF,
attribuisce alla Consob, sentita la Banca d’Itali
potere di stabilire con regolamento le proced
previste nel caso in cui non intenda procedere
notifica all'autorita competente dello Stg

dubitare  delladeguatezza  della  strutt
organizzativa o0 della situazione finanziar
economica o patrimoniale della SIM interessats

ure
alla
Ito
di
ura
ia,
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notification

TUF_Art. 26, commi 4 e 8, lett.a):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

comunicazione alla SIM interessata, secondo quan|
previsto dagli articoli 16, comma 2, e 17 comma 2ell'ITS

YYY. Tale comunicazione é trasmessa anche alla Bam
dl’ltalia.

5. Qualora la Consob, sentita la Banca d’ltalia, itenda
rifiutare la notifica all’autorita competente dello Stato
membro ospitante per motivi attinenti al’adeguateza della
struttura organizzativa o alla situazione finanziaia,
economica o patrimoniale della SIM, la stessa comiga
alla SIM i motivi del suo rifiuto entro sessanta gorni
lavorativi dalla ricezione della comunicazione di @i al
comma 1, completa di tutti gli elementi necessariTale
termine puod essere SOSpPesO per un periodo non sujpee a
trenta giorni lavorativi.

6. La SIM puo stabilire la succursale ovvero l'agete
collegato ed iniziare l'operativita dopo aver riceuto
apposita comunicazione da parte dell’autorita compente
dello Stato membro ospitante o, in assenza di ta
comunicazione, quando siano trascorsi due mesi dalbdata
di trasmissione alla SIM della comunicazione da pae della
Consob prevista dal comma 4.

7. La SIM comunica tempestivamente alla Consob e lal
Banca d’ltalia I'effettivo inizio e la cessazione dll'attivita
della succursale o dell’agente collegato.

4 e 8,

e

lett. @), del TUF,

dPertanto, in attuazione del suddetto art. 26, co

hY

e introdotto ne

c Regolamento Intermediari il nuovo art. big:

mmi

36



CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

MIFID II_Art. 35, par. 10:
Stabilimento di succursali
Regolamento delegato (UE

2017/1018 della Commissione d¢
29 giugno 2016Art. 7

Informazioni da comunicare i
merito alla modifica dei dati relatiy
alla succursale o all’'agente collegg

ITS YYY_Art. 18: Submission o
the change of branch particula
notification

ITS YYY_Art. 19: Submission o
the change of the tied age
particulars notification

ITS YYY_Art. 20: Communication
of the change of branch particula
notification

ITS YYY_Art. 21: Communication
of the change of tied age
particulars notification

TUF_Art. 26, commi 4: Succursali

Art. 16-ter
(Modifiche delle informazioni relative alla succursle o
all’agente collegato)

2l1. La SIM comunica alla Consob, secondo le modalit
indicate agli articoli 18 e 19 dell'ITS YYY, ogni nodifica
hdelle informazioni di cui all’articolo 16-bis, comma 1,
ialmeno un mese prima di attuare la modifica, in colormita
ta quanto previsto dall’articolo 7 del Regolamento dlegato
(UE) 2017/1018 della Commissione del 29 giugno 2016

f
. La Consob comunica all’autorita competente dell&tato
membro ospitante le informazioni oggetto della
comunicazione di cui al comma 1 in conformita a quao
f previsto dagli articoli 20 e 21 dell'ITS YYY.

nt

IS

M

In attuazione dell'art. 26, comma 4, del TUF
nuovo art. 1&er recepisce la MiFID 1l nella part
in cui disciplina lipotesi di modifiche all
informazioni comunicate dalla SIM alla Consohb
asensi del comma 1 dell’art. 18s.

|

1%

il
e

ai

e libera prestazione di servizi di Si
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MIiFID II_Art. 34: Liberta di
prestare servizi e di esercitd
attivita di investimento

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione dé
29 giugno 2016Art. 3:
Informazioni da comunicare aifir
della notifica di passaporto per
servizi e le attivita di investimento

ITS YYY_Art. 4. Submission of th
investment services and activiti
passport notification

ITS YYY_Art. 5: Assessment (
completeness and accuracy of |
investment services and activiti
passport notification

ITS YYY_Art. 6: Communication

of the Investment services a
activities passport notification

TUF_Art. 26, comma 4:Succursali
e libera prestazione di servizi di Si

Art. 16-quater
re (Prestazione di servizi e attivita di investimenton altri
Stati UE in regime di libera prestazione di servi2

1. La SIM che intende prestare servizi e attivita d
2linvestimento, con o senza servizi accessori, inraltati UE
in regime di libera prestazione di servizi, anche ediante
lil’impiego di agenti collegati stabiliti in Italia, trasmette alla
Consob, secondo le modalita indicate all’articolo 4lell'lTS
YYY, una comunicazione preventiva contenente |
informazioni di cui all’articolo 3 del Regolamentodelegato
e(UE) 2017/1018 della Commissione del 29 giugno 2016
es

2. La Consob verifica la completezza e correttezzdelle

informazioni fornite nel rispetto di quanto previsto
pfdall’articolo 5 dell'lTS YYY.
he

e8. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, notifica Hautorita
competente dello Stato membro ospitante le informaani
oggetto della comunicazione di cui al comma 1
conformita a quanto previsto dall’articolo 6 dellITS YYY.
nd

4. Dellavvenuta notifica di cui al comma 3 e data
comunicazione alla SIM interessata, secondo quani
previsto dall’articolo 6, comma 2, dellITS YYY. Tale
Mcomunicazione e fornita anche alla Banca d’ltalia.

Il nuovo art. 26, comma 3, del TUF disciplina
prestazione da parte delle SIM di servizi amm
al mutuo riconoscimento in altri Stati UE
regime di libera prestazione di servizi.

Il comma 4 del citato articolo prevede in capo i
Consob il potere di stabilire con regolamento -
conformita alle relative norme tecniche
regolamentazione e di attuazione emanate (
pCommissione Europea ai sensi della MiFID Il
condizioni necessarie e le procedure che de
essere rispettate perché le SIM possano pre
negli altri Stati UE i servizi ammessi al mut
riconoscimento in regime di libera prestazione
servizi.

Pertanto, in attuazione del suddetto art.
comma 4, del TUF, e stato introdotto

Regolamento Intermediari il nuovo art. gGater
nche recepisce quanto previsto dall’art. 34 d

MiIFID II.

I

1
0]

5. La SIM puo iniziare l'operativita dopo aver ricevuto

a

£SSi

in

alla

in
di

dalla

Hle
ono
stare
uo
 di

26,
nel

ella
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dalla Consob la comunicazione di cui al comma 4.

MIFID Il_Art. 34, par. 4. Liberta
di prestare servizi e di esercits
attivita di investimento

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione dé
29 giugno 2016Art. 4.
Informazioni da comunicare i
merito alla modifica dei dati relatiy
ai servizi e alle
investimento

ITS YYY_Art. 7: Submission of th
change of investment services
activities particulars notification

~

(¢

ITS YYY_Art. 8: Communication

of the change of investment servi
and activities particulars
notification

Art. 16-quinquies
ire (Modifiche delle informazioni relative ai servizi e alle
attivita di investimento)

1. La SIM comunica alla Consob ogni modifica delle
2linformazioni di cui all’'articolo 16-quater, almeno un mese
prima di attuare la modifica, in conformita a quanto
nprevisto dall’articolo 4 del Regolamento delegato UE)
i2017/1018 della Commissione del 29 giugno 20é&econda

attivita  dile modalita indicate all’articolo 7 dellITS YYY.

2. La Consob comunica all'autorita competente dell&tato
emembro  ospitante le informazioni oggetto dells
ir@bmunicazione di cui al comma 1 in conformita a quao

previsto dall’articolo 8 dell'lTS YYY.

Ces

Il nuovo art. 16quinquies in attuazione dell’'art.

26, comma 4, del TUF, recepisce la MiFID
nella parte in cui disciplina I'ipotesi di modifieh
alle informazioni comunicate dalla SIM al

» Consob ai sensi del comma 1 dell’art. duéater.

|

I
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TUF_Art. 26, comma 8, lett. b):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

Art. 16-sexies
di (Stabilimento di succursali in Stati non UE)
1. La SIM che intende stabilire succursali in Statihon UE
presenta alla Consob una domanda di autorizzazion
contenente le seguenti informazioni:

a) lo Stato estero nel cui territorio la SIM intendestabilire
una succursale;

b) linquadramento dell'iniziativa nella complessiva
strategia di espansione all’'estero della SIM;

c) lattivita che la SIM intende effettuare nello Sato
ospitante, la struttura organizzativa che assumerala
succursale (organigramma, risorse umane, sisten
informativi), e [Il'impatto dell'iniziativa sulla str uttura
organizzativa della SIM,;

d) il recapito della succursale nello Stato esterapvvero
della sede principale (qualora la succursale si adoli in piu
sedi di attivita), dove possono essere richiestilbcumenti;

€) i nominativi ed un curriculum informativo dei dirigenti
responsabili della succursale;

f) 'ammontare del fondo di dotazione della succurda, ove

erelativo potere di autorizzazione.

ninel Regolamento Intermediari i nuovi artt. 1
sexies16-septiese 16octies

richiesto.

I nuovo art. 26, comma 6, del TUF, che
disciplina I'operativita delle SIM, con o senga
stabilimento di succursali, in Stati non UE,
attribuisce alla Consob, sentita la Banca d’ltalia

Inoltre, il comma 8, letth), del citato articold
prevede in capo alla Consob, sentita la Banca
d’ltalia, il potere di stabilire con regolamento|le
condizioni e le procedure per il rilascio alle S|M
dell'autorizzazione a prestare negli Stati non UE i
propri servizi.

Pertanto, in attuazione del suddetto art. |26,
comma 8, lettb), del TUF, sono stati introdotti
| 6-
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2. La Consob, entro 10 giorni lavorativi dal ricevimento
della domanda di autorizzazione, verifica la complezza
della stessa e comunica alla societa la documentaze
eventualmente mancante, che deve essere inoltratdlaa
Consob entro 30 giorni lavorativi dal ricevimento cklla
comunicazione a pena di inammissibilita della domaia.

3. La domanda prende data dal giorno della su
presentazione ovvero, in caso di documentazior
incompleta, da quello del completamento dell:
documentazione.

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, delibera wdla
domanda di autorizzazione entro 90 giorni lavorativ dalla
ricezione della stessa.

5. Le modificazioni degli elementi contenuti nellalomanda
di  autorizzazione, che intervengono nel cors
dell'istruttoria, sono portate a conoscenza della @nhsob
senza indugio.

6. La Consob puo chiedere ulteriori elementi informativi:

a) alla societa richiedente;

b) a coloro che svolgono funzioni di amministrazioneo
controllo, ai direttori generali ed ai soci della scieta

richiedente;
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C) a qualunque altro soggetto, anche estero.

7. La Consob puo richiedere un parere sull'iniziatva
all’Autorita competente del paese ospitante.

8. La Consob rilascia l'autorizzazione al ricorrere delle
seguenti condizioni:

a) esistenza, nello Stato ospitante, di una legislane e di un
sistema di vigilanza adeguati;

b) esistenza di apposite intese di collaborazione tréa
Consob e la Banca d’ltalia e le competenti autoritadello
Stato ospitante volte, tra I'altro, ad agevolare hccesso alle
informazioni da parte della Consob e della Banca dtalia
anche attraverso I'espletamento di controllin loco;

c) possibilita di agevole accesso, da parte dellimpsa
madre, alle informazioni della succursale;

d) adeguatezza della struttura organizzativa e della

situazione finanziaria, economica e patrimoniale d&a SIM.
Le valutazioni in materia di organizzazione tengonaonto
delle maggiori difficolta che le SIM possono incomare nel
garantire I'efficacia dei controlli interni su una succursale
all'estero.

9. La Consob comunica alla SIM interessata i motivper il
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mancato rilascio dell’autorizzazione.

10. La SIM comunica tempestivamente alla Conso
I'effettivo inizio e la cessazione dell’attivita d#a succursale.

11. La Consob comunica alla Banca d’ltalia le
autorizzazioni rilasciate.

12. La SIM autorizzata ai sensi del comma 8 operaeh
rispetto delle disposizioni vigenti nel paese ospitte.

TUF_Art. 26, comma 8, lett. b):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

Art. 16-septies
di (Sospensione e interruzione dei termini dell'istrutria)

1. Il termine di conclusione del procedimento di cu
all'articolo 16-sexies, comma 4, &€ sospeso:

a) nelle ipotesi di cui all’articolo 16sexies, comma 6, dalla
data di invio della richiesta degli elementi infornativi, fino
alla data di ricezione da parte della Consob di taklementi;

b) nelle ipotesi di cui all’articolo 16sexies, comma 7, dalla
data di invio della richiesta di parere, fino alla data di
ricezione da parte della Consob di tale parere;

¢) nell'ipotesi in cui siano in corso accertamenti dvigilanza
nei confronti della SIM rilevanti ai fini dell’istr uttoria, per

il tempo necessario al compimento degli accertamant
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2. Nell'ipotesi di cui all'articolo 16-sexies, comma 5, il
termine di conclusione del procedimento di cui alamma 4
del medesimo articolo énterrotto dalla data di ricevimento
della comunicazione concernente le modificazion
intervenute e ricomincia a decorrere dalla data d
ricevimento da parte della Consob della relativa
documentazione.

3. Nelle ipotesi di cui ai commi 1 e 2, la Consobag
comunicazione agli interessati dell'inizio e del tenine della
sospensione o dell'interruzione dell'istruttoria.

4. Nell'ipotesi di cui all’articolo 16-sexies, comma 6, lettera
a), il procedimento si estingue ove la societa isten non
invii gli elementi informativi richiesti entro il t ermine
fissato a tal fine dalla Consob.

TUF_Art. 26, comma 8, lett. b):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

Art. 16-octies
di (Modifiche delle informazioni relative alle succursli
stabilite in Stati non UE)

1. La SIM comunica preventivamente alla Consob ogn
modifica che intende apportare alle informazioni dicui
all'articolo 16-sexies, comma 1, letterec), d) ede).

2. La SIM puo dare attuazione alle modifiche comuriate

trascorsi sessanta giorni dalla ricezione della

La norma in esame € stata introdotta al fing
disciplinare gli adempimenti ai quali & tenutal
SIM nei casi di modifiche delle informazioni
cui all'art. 16sexiescomma 1, lettc), d) ede).

2 di

di

44



CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
E DISPOSIZIONE TUF CHE
ATTRIBUISCE ALLA CONSOB |
POTERI REGOLAMENTARI

REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

comunicazione da parte della Consob.

TUF_Art. 26, comma 8, lett. b):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

Art. 16-novies
diPrestazione di servizi e attivita di investimentaon Stati non
UE in regime di libera prestazione di servizi)

1. La SIM che intende operare in uno Stato non UEni
regime di libera prestazione di servizi presenta & Consob
una domanda di autorizzazione contenente le seguer
informazioni:

a) lo Stato in cui la SIM intende esercitare la propa
attivita;

b) un programma di attivita nel quale sono indicatii servizi
che la SIM intende prestare nel paese ospitante;

c) le modalita con le quali la SIM intende operare.

2. La Consob, entro 10 giorni lavorativi dal ricevimento
della domanda di autorizzazione, verifica la complezza
della stessa e comunica alla societa la documentaze
eventualmente mancante, che deve essere inoltratdlaa

I nuovo art. 26, comma 6, del TUF, c
disciplina I'operativita delle SIM, con o sen
stabilimento di succursali, in Stati

relativo potere di autorizzazione.

d’ltalia, il potere di stabilire con regolamento
condizioni e le procedure per il rilascio alle S

propri servizi.
suddetto art.

Pertanto, in attuazione del

noviese 16decies.

non U
attribuisce alla Consob, sentita la Banca d’ltalia

rinoltre, il comma 8, lettb), del citato articolg
prevede in capo alla Consob, sentita la Banca

dell'autorizzazione a prestare negli Stati non U

comma 8, lettb), del TUF, sono stati introdotti
nel Regolamento Intermediari i nuovi artt. 16-

he
za
E,

le
M
Ei

26,
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Consob entro 30 giorni lavorativi dal ricevimento cklla
comunicazione a pena di inammissibilita della domaia.

3. La domanda prende data dal giorno della su
presentazione ovvero, in caso di documentazior
incompleta, da quello del completamento dell:
documentazione.

4. La Consob delibera sulla domanda di autorizzazite
presentata dalla SIM istante, sentita la Banca d'Hlia,
entro il termine massimo di 60 giorni lavorativi ddla
ricezione della stessa.

5. Le modificazioni degli elementi contenuti nellalomanda
di  autorizzazione, che intervengono nel cors
dell'istruttoria, sono portate a conoscenza della @nhsob
senza indugio.

6. La Consob puo chiedere ulteriori elementi informativi:

a) alla societa richiedente;

b) a coloro che svolgono funzioni di amministrazioneo
controllo, ai direttori generali ed ai soci della scieta
richiedente;

c) a qualunque altro soggetto, anche estero.

7. La Consob puo0 richiedere un parere sull'iniziatva
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all’Autorita competente del paese ospitante.

8. La Consob rilascia l'autorizzazione al ricorrere delle
seguenti condizioni:

a) esistenza, nel paese ospitante, di una legislarmoe di un
sistema di vigilanza adeguati;

b) esistenza di apposite intese di collaborazione atrla
Consob e la Banca d’ltalia e le competenti autoritadello
Stato estero;

c) adeguatezza della struttura organizzativa e della
situazione finanziaria, economica e patrimoniale d&a SIM.

9. La Consob comunica alla SIM interessata i motivper il
mancato rilascio dell’autorizzazione.

10. La SIM autorizzata ai sensi del comma 8 operaeh
rispetto delle disposizioni vigenti nel paese ospitte.

TUF_Art. 26, comma 8, lett. b):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

di (Sospensione e interruzione dei termini dell'istruioria)

Art. 16-decies

1. Il termine di conclusione del procedimento di cu
all'articolo 16-novies, comma 4 €& sospeso:

a) nelle ipotesi di cui all’articolo 16novies, comma 6, dalla
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data di invio della richiesta degli elementi informativi, fino
alla data di ricezione da parte della Consob di taklementi;

b) nelle ipotesi di cui all’articolo 16tiovies, comma 7, dalla
data di invio della richiesta di parere, fino alla data di
ricezione da parte della Consob di tale parere;

c) nell'ipotesi in cui siano in corso accertamenti dvigilanza
nei confronti della SIM rilevanti ai fini dell'istr uttoria, per
il tempo necessario al compimento degli accertamant

2. Nellipotesi di cui all’articolo 16-novies, comma 5, Il
termine di conclusione del procedimento di cui alamma 4
del medesimo articolo énterrotto dalla data di ricevimento
della comunicazione concernente le modificazion
intervenute e ricomincia a decorrere dalla data d
ricevimento da parte della Consob della relativa
documentazione.

3. Nelle ipotesi di cui ai commi 1 e 2, la Consobag
comunicazione agli interessati dell'inizio e del tenine della
sospensione o dell'interruzione dell'istruttoria.

4. Nell'ipotesi di cui all’articolo 16-novies, comma 6, lettera
a), il procedimento si estingue ove la societa isten non
invii gli elementi informativi richiesti entro il t ermine
fissato a tal fine dalla Consob.
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TUF_Art. 26, comma 8, lett. b):
Succursali e libera prestazione
servizi di SIM

Art. 16-undecies
di (Svolgimento in altri Stati UE di attivita non ammesse al
mutuo riconoscimento)

1. La SIM che intende svolgere in altri Stati UE divita non
ammesse al mutuo riconoscimento, con o0 senza stabgnto
di succursali, presenta una domanda di autorizzazie alla
Consob.

2. Nei casi in cui la SIM intenda svolgere le attita non
ammesse al mutuo riconoscimento con stabilimento ¢
succursali si applicano gli articoli 16sexies, 16-septies e 16-
octies.

3. Nei casi in cui la SIM intenda svolgere le attita non
ammesse al mutuo riconoscimento senza stabilimentd
succursali si applicano gli articoli 16novies e 16decies.

Il nuovo art. 26, comma 5, del TUF attribuis
alla Consob, sentita la Banca d’ltalia, il poterg
autorizzare le SIM a prestare in altri Stati UB
attivita non ammesse al mutuo riconoscimento

Inoltre, il comma 8, lettb), del citato articolg

d’ltalia, il potere di stabilire con regolamento
condizioni e le procedure per il rilascio alle S
dell'autorizzazione a prestare negli altri Stati
jie attivita non ammesse al mutuo riconoscimern

Pertanto, in attuazione del suddetto art.
comma 8, letth), del TUF, é stato introdotto n
Regolamento Intermediari il nuovo art. 1
undecies

Art. 16-duodecies
(Apertura di uffici di rappresentanza)

1. La SIM puo aprire in altri Stati UE ed in Stati non UE
uffici di rappresentanza.

2. L’apertura di uffici di rappresentanza all’estero é
sottoposta alle procedure previste dall’Autorita conpetente

In un'ottica di vigilanza sull'attivita degl|
intermediari, si ritiene opportuno prevedere ch

I'apertura all’'estero di uffici di rappresentanza.

del paese ospitante.
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3. La SIM comunica tempestivamente alla Consob l'izio
dell'attivita dell'ufficio di rappresentanza, indicando lo
Stato estero di insediamento, il recapito dell'uftio e
I'attivita svolta dallo stesso.

4. La SIM comunica tempestivamente alla Consob |
cessazione dell’ufficio di rappresentanza.

TUF_Art. 27, comma 1:Imprese di
investimento dell’'Unione Europea
Regolamento

delegato (UE

2017/1018 della Commissione de

29 giugno 2016Art. 6:
Informazioni da comunicar
nellambito della notifica d

passaporto per una succursale o d
notifica di passaporto per un age
collegato

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione d¢
29 giugno 2016Art. 7

Informazioni da comunicare i
merito allamodifica dei dati relativ
alla succursale o all’agente collegg

PARTE V
MPRESE DHNVESHMENTO-COMUNITFARIE
OPERATIVITA’ NEL TERRITORIO DELLA
REPUBBLICA DI IMPRESE DI INVESTIMENTO UE

D

Art. 22
e (Stabilimento di succursati di agenti collegati nel territorio

della Repubblica
ella
nte Per l'esercizio dei servizo attivita di investimento
ammessi al mutuo riconoscimentocon 0 Ssenza Serviz

accessorj le imprese di investimentdEeemunitarie posson
stabilire succursalio agenti collegati in Italia. Il primo
tlinsediamento € preceduto da una comunicazioneCaliegsob
da parte dell'autorita competente dello Stato mendlorigine
hsecondo le modalita indicate nel Regolamento deleégg UE)
2017/1018 della Commissione del 29 giugno 2016 &'hES
tyvy.

Il presente articolo menziona espressamentg
agenti collegati stabiliti nel territorio nazionale
linea con la nuova versione del TUF, aggiorn
alla luce della MiFID II.

Inoltre, al nuovo comma lhis, viene datg
attuazione all’art. 27, comma 3, del TUF, (@
attribuisce alla Consob, sentita la Banca d’Itali
potere di disciplinare con regolamento
procedure relative ad eventuali richieste
i modifica da parte della Consob delle disposiz
origuardanti le succursali da stabilire nel terito
della Repubblica.

Nel presente regolamento si e ritenuto di
richiamare il contenuto dellart. 5 d
Regolamento delegato (UE) 2017/1018 d
Commissione del 29 giugno 2016 — relativo 3
informazioni da comunicare in merito

2 gli

ata

|
he
3]

le

di
oni
]

non
el
ella
alle

al
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ITS YYY_Art. 16: Communication
of the branch passport notification

ITS YYY_Art. 17: Communicatiorn
of the tied agent passpo
notification

ITS YYY_Art. 18: Submission o
the change of branch particula
notification

ITS YYY_Art. 19: Submission o
the change of the tied age
particulars notification

fdella Consob ovvero, in caso di silenzio, dalladecaa de

L

f delle disposizioni riguardanti le succursali.

1-bis. La Consob, ricevuta la comunicazione di cui a
comma 1, puo richiedere di modificare le disposiziu
riguardanti le succursali da stabilire nel territorio della
Repubblica.

rt

2. La succursale® I'agente collegatopuo possonoiniziare
I'attivita dal momento in cui ricee®o apposita comunicazion

germine di due mesi dalla comunicazione di cui@hma 1.
Nellipotesi di cui al comma 1bis il predetto termine di due
mesi decorre dalla comunicazione di avvenuta modda

nt
3. La modifica delle informazioni contenute ne
comunicazione di cui al comma 1 é preceduta da sajap
comunicazione alla Consatel rispetto di quanto previsto
nel Regolamento delegato (UE) 2017/1018 de
Commissione del 29 giugno 2016 nellITS YYY da parte
dell'autorita competente dello Stato membro d'negi

I dispositivi volti ad agevolare l'accesso ad
sistema multilaterale di negoziazione o ad
sistema organizzato di negoziazione — in qua
attinente alla disciplina in tema di mercati.

a

la

un
un
anto

TUF_Art. 27, comma 2:Imprese di
investimento dell’'Unione Europea

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione dé
29 giugno 2016Art. 3:
Informazioni da comunicare ai fir
della notifica di passaporto per

Art. 23
(Svolgimento dei servizi senza stabilimento di susali)

1. Le imprese di investimente—eemunitarldE possonq
slesercitare in Italia i servize le attivita di investimentq
ammessi al mutuo riconosciment@pon 0 senza Sserviz
niaccessorj senza stabilirvi succursalanche avvalendosi d

Si richiama il commentsubart. 22.

agenti collegati stabiliti nello Stato membro d’orgine, a
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servizi e le attivita di investimento

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione dé
29 giugno 2016Art. 4.
Informazioni da comunicare i
merito alla modifica dei dati relatiy
al servizi e alle
investimento

Regolamento delegato (UE
2017/1018 della Commissione d¢
29 giugno 2016Art. 7

Informazioni da comunicare i
merito allamodifica dei dati relativ
alla succursale o all’agente collegg

ITS YYY_Art. 6;: Communication
of the Investment services a
activities passport notification

ITS YYY_Art. 8: Communication

of the change of investment servi
and activities particulars
notification

condizione che la Consob sia stata informata d#diféa dello

Stato membro d'originesecondo le modalita indicate ne

Regolamento delegato (UE) 2017/1018 della Commigs&o
2ldel 29 giugno 2016 e nellITS YYY.

nl-bis. Gli agenti collegati di cui al comma 1non possono
idetenere denaro e/o strumenti finanziari dei client o

attivita  di potenziali clienti del soggetto per cui operano

2. La maodifica delle informazioni contenute ne
comunicazione di cui al comma 1 é preceduta da sajap
plcomunicazione alla Consob da parte dell'autorithpmiente
dello Stato membro d'originegl rispetto di quanto previsto
hnel Regolamento delegato (UE) 2017/1018 de
Commissione del 29 giugno 2016 e nell'ITS YYY.

to
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Ces
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TUF_Art. 27, comma 4:Imprese di
investimento dell’'Unione Europea

Art. 24
(Servizi non ammessi al mutuo riconoscimento)

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, autoriasercizio, ne
territorio della Repubblica, dei servizi previsti aensi
dell’articolo 18, comma 5 del Testo Unico non ammess
mutuo riconoscimento, da parte di imprese di inuestto
comunitarieUE.

2. Il rilascio dell'autorizzazione € subordinatde aseguent
condizioni:

a) effettivo svolgimento nello Stato membro d'orginn base
alle disposizioni ivi vigenti, dei servizi che Ipresa di
investimento intende svolgere nel territorio d&kepubblica;

b) presentazione di un programma di attivita nellggano, in
particolare, indicati i servizi che limpresa divastimento
intende prestare, ivi compresa lillustrazione digi delle
operazioni previste, delle procedure adottate eipiaili servizi
accessori che si intende esercitare nonché, in cago, se

servizi stessi saranno prestati attraverso unausseie;

c) adozione di un assetto organizzativo e patrimer
compatibile con il servizio da autorizzare.

3. La domanda di autorizzazionegdatta secondo quanto

previsto nellAllegato n. 2 seotteseritta—dal—legal

Le norme del presente articolo riguardanti
contenuto della domanda di autorizzazione S
state abrogate, in quanto le stesse sono con
all'interno del nuovo Allegato n. 2.

i Nell'elaborazione del predetto Allegato, [
ragioni di coerenza sistemica, si € tenuto Corag
delle previsioni dell’art. 24 del Regolamer
Intermediari  attualmente vigente che
contenuto del RTS C(2016) 4417, relativo
informazioni ed ai requisiti per l'autorizzazio
delle imprese di investimento.

.
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a a N\/@ NIHER
ct—C \/
- .

vigente—normativa—sullimpesta—di—bello, e presentalla
Consob. Si applicano le disposizioni di cui ali@to 7,
commi 4 e 5, nonché l'articolo 20.

4 La-doemandaindica:
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adtorizzare.

6. La Consolaccerta la ricorrenza delle condizioni indicate
al comma 2 per il rilascio dell'autorizzazione ¢ sentita la
Banca d'ltalia, delibera sulla domanda entro ihiae massimg
di centoventi giorni. La delibera € comunicatairaffresal
richiedente ed all'autorita dello Stato membroigioe.

ntendersi—aceeoltaQualsiasi modificazione concernente
soggetti che svolgono funzioni di amministrazione
controllo, i soci esercenti il controllo dellimpresa di
investimento, i responsabili della succursale deithpresa
stessa ove stabilita, nonché qualunque altra modifazione
degli elementi istruttori di rilievo che intervengano nel
corso dellistruttoria, sono portate a conoscenza dlla
Consob prima che diventino efficaci, ovvero in casali
impossibilita, entro dieci giorni lavorativi dal verificarsi
dell’evento.

8. La Consob e la Banca d'ltalia comunicano alfesp di
investimento le condizioni, ivi comprese le norme
comportamento, secondo le quali, per motivi di resee
generale i servizi devono essere esercitati. Slicpw le
disposizioni di cui agli articolv, 11, eommi2e-3,12, 13, 1
15, 16 e 20.
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LIBRO IV
PRESTAZIONE DEL SERVIZIO DI GESTIONE
COLLETTIVA DEL RISPARMIO E
COMMERCIALIZZAZIONE DI OICR

PARTE |
DISPOSIZIONI PRELIMINARI

Art. 64
(Definizioni)

1. Nel presente Lib#olV e V- bis si intendono per:

a) ...omissis..

b) «servizio di gestione collettiva del risparmiab:servizio
come definito dall’articolo 1, comma 1, letterq del Testq

unico;

b-bis) «regolamento (UE) n. 231/2013»: il regolamentiegiato
(UE) n. 231/2013 della Commissione del 19 dicen2®¥2;

b-ter) «gestori»: la societa di gestione del risparfa&GICAV e
la SICAF che gestiscono direttamente i propri pabni;

b-quate) «soggetti rilevanti»: i soggetti definiti dal idgmenta

Le modifiche apportate sanciscono I'applicab

lita

delle definizioni previste dall'art. 64 anche alle

disposizioni contenute nel nuovo Libro Bis nel
quale sono state traslate le disposiz

oni

concernenti i requisiti organizzativi e procedurali

gravanti in capo ai gestori che prestano serv
attivita di investimento nonché il servizio
gestione collettiva del risparmio attualme
contenute nel regolamento congiunto in mater
organizzazione e procedure degli intermediari
prestano servizi di investimento o di gesti
collettiva del risparmio, adottato dalla Bar
d'ltalia e dalla Consob con provvedimento de
ottobre 2007 (di seguito “Regolamel
Congiunto”).

Zi e
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adottato ai sensi dell’articolo 6, comma 2-bis, Betto Unico;

C) ...omissis..
d) ...omissis..
€) ...omissis..

1-bis. Ove non diversamente specificato, ai finHdalesente
libre Libri IV e IV -bis valgono le definizioni contenute n
Testo Unico.

\1%4

el

PARTE Il
TRASPARENZA E CORRETTEZZA NELLA PRESTAZION
DEL SERVIZIO DI GESTIONE COLLETTIVA DEL
RISPARMIO

TITOLO |
PRESTAZIONE DEL SERVIZIO

Art. 65
(Regole generali di comportamento)

1. Nello svolgimento del servizio di gestione ctila del
risparmio, i gestori:

a) operano con diligenza, correttezza e trasparealfnteresse

Nessuna modifica
E

N

dei partecipanti agli OICR e dell'integrita dei roati;
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b) assicurano che [l'attivita di gestione sia svalia modo
indipendente, in conformita degli obiettivi, delfaolitica di
investimento e dei rischi specifici dellOICR, conmedicati
nella documentazione d'offerta ovvero, in mancanna)
regolamento di gestione o nello statuto dellOICR,;

C) acquisiscono una conoscenza e una comprensicrgad
delle condizioni di liquidabilitd degli strumentinfnziari, de
beni e degli altri valori in cui e possibile inviestil patrimonio
gestito, anche sulla base di sistemi di valutazicoeretti,
trasparenti e adeguati;

d) assicurano parita di trattamento a tutti gli istweri di uno
stesso OICR gestito e si astengono da comportanoe
possano pregiudicare gli interessi di un OICR aaggio di urn
altro OICR o di un cliente.

€) ...omissis..

1-bis. In deroga a quanto previsto dal comma 1, letthrai
gestori, limitatamente alla gestione di FIA italiamservati,
possono operare un trattamento di favore nei tenpnevisti dal
regolamento o dai documenti costitutivi del FIA.

1-ter. | gestori applicano, altresi, gli articoli 17 rpgrafo 2 e 18
paragrafo 2, del regolamento (UE) n. 231/2013.

L
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E DISPOSIZIONE TUF CHE
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

Art. 66
(Prestazione del servizio di gestione collettivertgarmio)

1. | gestori applicano l'articolo 18, paragrafi 3,e 4, de
regolamento (UE) n. 231/2013.

Limitatamente alla gestione di OICVM, i gestori,r pgascur
OICVM gestito:

a) acquisiscono le informazioni, affidabili e aggiate,
necessarie per formulare previsioni ed effettuaadisi;

b) definiscono le conseguenti strategie generahwkstimento;

¢) prima di disporre I'esecuzione delle operaziefiettuano -

tenendo conto delle caratteristiche del potenZralestimento t

analisi di tipo qualitativo e quantitativo sul cobtito dello
stesso ai profili di rischio-rendimento e alla iidjta del’OICR
gestito;

d) ...omissis..

2. | gestori conservano, per ciascun OICR gesti
documentazione inerente alla prestazione del servih
gestione collettiva, da cui devono risultare lelishaealizzate
le strategie deliberate e i controlli effettuati.

Nessuna modifica
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

Art. 67
(Particolari disposizioni riguardanti i fondi dpt chiuso)

...omissis..

TITOLO Il
BEST EXECUTION

CAPO |
Esecuzione di ordini per conto di OICR

Art. 68
(Misure per I'esecuzione degli ordini su strumdimanziari alle
condizioni piu favorevoli per gli OICR)
1. Nell'esecuzione degli ordini su strumenti finemg ai gestor
si applica l'articolo 27, paragrafi 1, 2 e 3, degolamento (UE
n. 231/2013.
2. ...omissis..

3. ...omissis..

3-bis. Limitatamente alla gestione di OICVM, nel casocin
una SICAV abbia designato per la gestione del [¢

Nessuna modifica

e

pr

patrimonio una societa di gestione del risparmioesfjultima
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

deve ottenere preventivamente il consenso dellaA%IGulla
strategia di esecuzione degli ordini adottata asisdel present
articolo.

4. Limitatamente alla gestione di OICVM, le socidtaestiong
del risparmio e le SICAV rendono disponibili aghivestitori
informazioni appropriate circa la strategia di ezéune degl
ordini adottata ai sensi del comma 1 e su ogni fioadiilevante

della stessa. Tali soggetti forniscono informazieppropriate

agli investitori circa la strategia di esecuzionegld ordini
adottata ai sensi del comma 1.

N

Art. 69
(Verifica e aggiornamento delle misure e dellatstya di
esecuzione)

1. Nella verifica e aggiornamento delle misure Badgtrategia
di esecuzione, i gestori applicano l'articolo 2@aramgrafi 4, 5 ¢
6, del regolamento (UE) n. 231/2013.

2. ...0missis..

2-bis. ...omissis..

D

Nessuna modifica
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

CAPO I
Trasmissione di ordini per conto di OICR

Art. 70
(Misure per la trasmissione degli ordini su struthBnanziari
alle condizioni piu favorevoli per gli OICR)

1. Nella prestazione del servizio di gestione ¢tila i gestor
applicano l'articolo 28, paragrafi 1, 2, 3 e 4, degolament
(UE) n. 231/2013.

2. ...0missis..
3. ...omissis..
4. ...omissis..
5. ...omissis..

5-bis. ...omissis..

<

Nessuna modifica

TITOLO Il
GESTIONE DEGLI ORDINI DI OICR

Art. 71
(Principi generali)

Nessuna modifica
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

1. Nella gestione degli ordini i gestori applicdiaticolo 25 del
regolamento (UE) n. 231/2013.

2. ...0missis..
3. ...omissis..
4. ..omissis..

Art. 72
(Aggregazione e assegnazione)

1. Nellaggregazione e assegnazione degli ordingestori
applicano l'articolo 29 del regolamento (UE) n. 23113.

2. ...0missis..
2-bis. ...omissis..

2-ter. ...omissis..

Nessuna modifica

TITOLO IV
INCENTIVI

Art. 73
(Incentivi riguardanti gli OICR)

Nessuna modifica
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

1. Ai gestori si applica l'articolo 24 del regolame (UE) n.
231/2013 in materia di incentivi.

2. Ai gestori di OICVM si applica il comma 1, limtamente

alle attivita di gestione e amministrazione degliC@M
medesimi.

TITOLO V
RENDICONTAZIONI E REGISTRAZIONI

Art. 74
(Informazioni sulle operazioni eseguite)

1. | gestori adempiono agli obblighi di informat
sull’esecuzione degli ordini di sottoscrizione eridnborso ne
confronti di un investitore previsti dall’articoR6, paragrafi 1,
e 4, del regolamento (UE) n. 231/2013. Limitatareeatla
gestione di OICVM, nel caso in cui le societa dstgme e |z
SICAV ricevano la conferma dell’esecuzione da uzdgess:
deve essere fornita all'investitore al piu tardipiimo giorng
lavorativo successivo al ricevimento della confedahbterzo.

2. | gestori applicano I'articolo 26, paragrafod®] regolament
(UE) n. 231/2013. In caso di gestione di OICVM¢taferma d
esecuzione dell’'ordine contiene, altresi, le utélinformazioni
seguenti:

a) la data e 'orario di ricezione dei mezzi di paggnto;

Nessuna modifica

va

D

D

|®)

64




CONSOB

NORMATIVA EUROPEA DA RECEPIRE
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

b) la natura dell’ordine (sottoscrizione, rimborso);
c¢) il numero delle quote o azioni del’OICR attribayi

d) il valore unitario al quale le quote o le azi®uno stats
sottoscritte o rimborsate e il giorno cui tale valsi riferisce;

€) la somma totale delle commissioni e delle spggdicate e
qualora linvestitore lo richieda, la scomposiziom tali
commissioni e spese in singole voci;

f) le responsabilita dell'investitore in relazionkeragolamentg
dell'operazione, compreso il termine per il pagatoen la
consegna, nonché i dettagli del conto rilevantialora tali
responsabilita e dettagli non siano stati notifieatprecedenz
all'investitore.

3. Nel caso di ordini che vengano eseguiti peradiente pe
conto di un investitore, limitatamente alla gestiat OICVM,
le societa di gestione del risparmio e le SICAValternativa ¢
guanto previsto dall’articolo 26, paragrafo 1, defolamentc
(UE) n. 231/2013, possono fornire all’investitoedgneno ogn
sei mesi, le informazioni di cui al comma 2.

D

D

=

1S4
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REGOLAMENTO INTERMEDIARI

COMMENTO

Art. 75
(Rendicontazioni periodiche)

...omissis..

Art. 76
(Registrazione degli ordini telefonici ed elettrdipi

1. | gestori registrano su nastro magnetico o 80 aupportd
equivalente gli ordini impartiti telefonicamentegtianvestitori

e mantengono evidenza degli ordini inoltrati eteticamente

dagli investitori.

Nessuna modifica

Art. 76-bis
(Commercializzazione di OICR propri)

1. Ai gestori che procedono alla commercializzagiadli quote
o azioni di OICR propri si applicano gli articol6227,-28,—29
comma13031323334,35; 36, 4%, 4243 49, comm
1, 1bis e 6bis, 3-e-5,59-his, comma 1, letterab), 59-quater,
59-quater.l, 59quater.2, 59quater.4, 59quater.6, 59-
guinquies, 59sexies, 59-octies e 59-novies del present
regolamento.

2. Alla commercializzazione di quote o azioni dCYM propri

Gli interventi proposti in consultazione risultg
volti a confermare, nel nuovo contesto
riferimento definito dalla MiFID I, il medesim
papproccio che caratterizza I'attuale versione
,Regolamento Intermediari, volto a garantire
iinvestitori le medesime tutele in fase
sottoscrizione di OICR, indipendentemente
canale di acquisto utilizzato (distributore te
covvero, nel caso qui regolato, gestore che pro
direttamente alla commercializzazione di Ol

propri).

no

del
agli
di
dal
rzo
cede
CR

Ferma restando l'applicazione diretta delle re

da parte di societa di gestione del risparmio eSEIAV si

gole
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applicano - gli articola 52e 5z-his.

di condotta della MiIFID 1l ove all
commercializzazione sia associato il servizig
investimento della consulenza, tale confern
Impostazione, nel nuovo contesto comporta
particolare, anche I'applicazione della discipl
MIFID Il in tema di informativa sugli strumen
finanziari (quote o azioni di OICH
commercializzati, nonché delle disposizioni
tema diproduct governancdevidentemente cdg
esclusivo riferimento  alla disciplina 0
distributore e non anche del produttore). Ulter
rilevante innovazione riguarda I'applicazione d
disciplina sui requisiti di esperienza e cON0OSCe
per il personale che fornisce ai clie
informazioni riguardanti gli OICR.

I richiami presenti nell’articolo in esame e
successivo art. 77 tengono conto delle modif
al Regolamento Intermediari sottoposte

a
di
hata
. in
ina
ti
)
in
n
el
ore
ella
2nza
nti

nel
che
a

consultazione del mercato lo scorso 6 luglio,
nell’ambito del processo di recepimento, a livello

di normativa secondaria, della MiFID II.
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COMMENTO

Art. 76er
(Societa di gestione UE e GEFIA UE con succursal&iia)

1. Le disposizioni contenute nella presente pairtapplicang
altresi alle societa di gestione UE e ai GEFIA UmFuali
prestano in Italia, mediante stabilimento di susals, il servizig
di gestione collettiva del risparmio.

Nessuna modifica

PARTE Il
TRASPARENZA E CORRETTEZZA NELLA
COMMERCIALIZZAZIONE DI OICR DI TERZI

Art. 77
(Commercializzazione di OICR di terzi)

1. Le societa di gestione del risparmio che proonedalla
commercializzazione di quote o azioni di OICR drzieg
osservano i principi e le regole generali del Tésteco in tema
di distribuzione di strumenti finanziari.

2. Alle societa di gestione del risparmio che pdor® alla
commercializzazione di quote o azioni di OICR dizitesi
applicano gli articoli 26, 2728, 29—<cemma—1-30,-3233,
34.35,36, 37, 4142, 4344, 49, comml bjs e 6bis, 3-e-5,
52,52-is, 53-e-5759-his, comma 1, letterab), 59-quater, 59-
quater.1, 59quater.2, 59quater.3, 59quater.4, 59¢quater.5,

Anche nel caso dell’'art. 77 gli interventi propo
in consultazione risultano volti a confermare,
nuovo contesto di riferimento definito da
MIFID I, il medesimo approccio che caratteriz
I'attuale versione del Regolamento Intermedi
volto a garantire agli investitori le medesil
tutele in fase di sottoscrizione di OIC
2 indipendentemente  dal canale di  acqu
utilizzato (distributore terzo ovvero, nel caso
regolato, gestore che procede F:
commercializzazione di OICR di terzi).

I rinvii risultano adattati rispetto a quelli pretii
allart. 76bis in funzione della terzieta d¢
distributore rispetto al gestore.

sti
nel
la

ari,
me
R,
sto
Oui
alla

=8

59-quater.6, 59quinquies, 59-sexies, 59-octies, 59-novies, e
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63-novies del presente regolamento.

3. ...omissis..

Art. 6, comma bdis, del TUF

LIBRO IV-BIS
PROCEDURE,ANCHE DI CONTROLLO INTERNO,
PERLA CORRETTA E TRASPARENTE PRESTAZIONE
DEI SERVIZI DA PARTE DEI GESTORI, CONTROLLO
DI CONFORMITA ALLE NORME, TRATTAMENTO
DEI RECLAMI, OPERAZIONI PERSONALI, GESTIONE
DEI CONFLITTI DI INTERESSE,CONSERVAZIONE
DELLE REGISTRAZIONI

L’introduzione del Libro IVbis risponde al
nuovo assetto delle potesta regolamentari ch
TUF assegna alle Autorita di vigilanza.

e il
Il

novellato art. 6 del TUF, nel non prevedere piu il
ricorso alla regolamentazione congiunta della
Banca d’'ltalia e della Consob, elenca le materie

attribuite alla competenza di ciascuna Autorita.

In particolare, gli articoli contenuti nel Libro |n
nugva

commento, in recepimento della
normativa europea, individuano gli obblighi |i
materia di procedure interne,

n

controllo |di

conformita alle norme, trattamento dei reclami,
operazioni personali, gestione dei conflitti |di
interesse e conservazione delle registrazioni ¢he i
gestori sono tenuti ad applicare nella prestazione
dei servizi di gestione collettiva del risparmio

nonché dei servizi e delle
investimento, ai fini dellladempimento deg

attivita  di

obblighi di correttezza e trasparenza. Le norme
contenute nel menzionato Libro potranno subire

affinamenti, anche sotto |l
definizioni e dell’ambito applicativo, a segui
dell’'adozione da parte di Banca d’ltalia degli

69
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di regolazione secondaria che insistono s
medesime materie.

L’articolato proposto € frutto dunque di u
operazione di traslazione nel nuo
Regolamento Intermediari delle previsig
afferenti alle materie di competenza de
Consob attualmente contenute nel regolam
congiunto in materia di organizzazione
procedure degli intermediari che prestano sef
di investimento o di gestione collettiva g
risparmio, adottato dalla Banca d'ltalia e ds
Consob con provvedimento del 29 ottobre 2
(di seguito “Regolamento Congiunto”).

L’articolato proposto tiene, altresi, conto de
modifiche alle disposizioni concernenti
Regolamento Intermediari  sottoposte &
consultazione del mercato lo scorso 6 luglio,
particolare riferimento al nuovo Libro Ibis che
detta gli obblighi in materia di procedure inter
controllo di conformita alle norme, trattamer
dei reclami, operazioni personali, gestione
conflitti di interesse e conservazione dq
registrazioni applicabili agli altri intermedia
diversi dai gestori che prestano servizi
investimento.

Come infatti evidenziato in occasione de
consultazione avviata il 6 luglio, in linea
continuita con Ilimpostazione attualmer
presente nel Regolamento Congiunto che de

ulle

na
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eNto
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ai gestori collettivi una disciplinad hoc,si é
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scelto di trattare separatamente il comple
degli obblighi, di natura organizzativa

procedurale, gravanti in capo ai gestori collettivi

anche nella loro qualita di prestatori di serviz
investimento.

SSO
e

d

PARTE |
DISPOSIZIONI GENERALI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 77-bis
(Ambito di applicazione)

1. | gestori applicano, nella prestazione dei seri di
gestione collettiva del risparmio nonché dei serviz delle
attivita di investimento, gli articoli 63-ter e 63quinquies,
nonché le disposizioni del presente Libro.

2. Ai gestori che svolgono attivita di ricerca in rateria di
investimenti si applicano altresi gli articoli 36 e37 del
regolamento (UE) 2017/565.

3. Nella prestazione dei servizi e delle attivita id
investimento i gestori applicano la Parte Il e laParte IV
del Libro IlI- bis.

4. Le disposizioni della Parte IV del Libro lll-bis e del
Titolo Il della Parte Il del presente Libro si applicano:

a) alla commercializzazione, anche fuori sede o asianza,

L’art. 77-bis individua I'ambito di applicazion
delle disposizioni contenute nei nuovi Libri |
bis e IV-bis, tramite rinvio, analogamente
guanto oggi prevede l'art. 30 del Regolame
Congiunto.

Piu in particolare il comma 1 preve
'applicabilita ai gestori
applicabile agli altri intermediari in materia
procedure interne e trattamento dei reclami.

Nel comma 2, I'attivita di ricerca in materia
investimenti svolta nellambito della gestio
collettiva € assoggettata alla disciplina dettét
riguardo dalla normativa europea direttame
applicabile di derivazione MiFID II.

Nel comma 3 viene estesa ai gestori che preg
servizi e attivita di investimento la disciplina
derivazione MiFID Il contenuta nel nuovo Lib
IlI- bis del Regolamento Intermediari sottopo
a consultazione del mercato lo scorso 6 lu
concernente i conflitti di interesse e

conservazione delle registrazioni. Relativame
a tali materie, i gestori saranno altresi tenut

della discipling

D

a
nto

tano
di

ro

5to

glio
la
nte

ad

applicare la specifica disciplina di settore

di
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di quote o azioni di OICR di terzi da parte delle &R;

b) all'offerta fuori sede o a distanza, da parte dé& SGR, dei
propri servizi di gestione di portafogli e di conslenza in
materia di investimenti.

5. Ai GEFIA UE che svolgono I'attivita di gestionecollettiva
del risparmio mediante stabilimento di succursalim Italia si
applicano gli articoli 77-septies, 77-octies, 77novies e 77-
decies.

derivazione UCITS e AIFMD dfr. Parte II,
Titolo 1l e Parte Il del presente documento
consultazione).

di

Art. 77-ter
(Definizioni)

1. Ai fini del presente Libro si intendono per:

a) “servizi”: i servizi e le attivita di investimento, i servizi
accessori e il servizio di gestione collettiva desparmio;

b) “sistema di gestione del rischio”: il sistema digplinato
dall'articolo 38 del Regolamento (UE) 231/2013 e g
Regolamento Banca d’ltalia sulla gestione collettev del
risparmio;

c) “sistema dei controlli”: I'insieme delle regole, funzioni,
strutture, risorse, processi e procedure volti, tragli altri,
alla verifica dell’attuazione delle strategie e paliche
aziendali, all'efficienza e all’efficacia dei procssi aziendali,
al mantenimento dell'affidabilita e sicurezza delle
informazioni aziendali e delle procedure informatite e alla
identificazione, misurazione o valutazione, prevenane o

attenuazione e comunicazione dei rischi, quali, agsempio, i

Le definizioni di cui all'art. 77%er ricalcano
quelle attualmente presenti nell'art. 31
Regolamento Congiunto.

del
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rischi di mercato, di credito, operativi e reputazonali;

d) “soggetto rilevante”: il soggetto indicato nell’aticolo 2,
paragrafo 1, lettera d), del regolamento (UE) 2017/565
comprensivo anche delle persone giuridiche;

€) “gestori sottosoglia”: i gestori indicati nell’articolo 35-
undecies del TUF.

TITOLO Il
STRATEGIE PER L’ESERCIZIO DEL DIRITTO DI
VOTO

Art. 77-quater
(Strategie per I'esercizio dei diritti di voto)

1. Le strategie adottate dai gestori per I'eserciai dei diritti
di voto sono disciplinate dall’articolo 37 del Regamento
(UE) 231/2013.

2. La disciplina di cui al comma 1 non si applicaiagestori
sottosoglia.

L’art. 77-quater disciplina le strategie pe
I'esercizio dei diritti di voto in modo identico
quanto attualmente prevede lart. 34

Regolamento Congiunto, trattandosi di matg
su cui non interviene la MIFID Il bensi

specifica normativa di settore (UCITS e AIFM).

r
a
del
Bria
a

PARTE Il
FUNZIONE DI CONTROLLO DELLA CONFORMITA
ALLE NORME, OPERAZIONI PERSONALLI,
CONFLITTI DI INTERESSE, RAPPORTI CON
DISTRIBUTORI E CONSULENTI
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TITOLO | ‘
FUNZIONE DI CONTROLLO DI CONFORMITA

Art. 77-quinquies
(Modalita di esercizio della funzione
di controllo della conformita)

1. Le modalita di esercizio della funzione di contllo della
conformitd  sono disciplinate dall’articolo 61 del
Regolamento (UE) 231/2013. Tale disciplina si app4, con i
necessari adattamenti, anche con riferimento all’servanza
delle disposizioni normative in materia di OICVM e di
servizi e attivita di investimento.

L’articolo tiene conto delle modifiche apportate

alla disciplina di riferimento (art. 6, comma
bis, del TUF), che vede ora la Cons
competente ad emanare le norme afferenti
modalita di esercizio della funzione

compliance la cui istituzione €& invec
demandata alla disciplina regolamentare d
Banca d'ltalia.

La formulazione dell’articolo ricalca quan
attualmente  previsto dallart. 42
Regolamento Congiunto, trovando applicazi

ol

2_
ob
alle
di

ella

bne

nella fattispecie in esame la normativa europea

di matrice AIFMD direttamente applicabi
nell'ordinamento domestico.

e

TITOLO Il
OPERAZIONI PERSONALI E CONFLITTI DI
INTERESSE

Art. 77-sexies
(Operazioni personali)

1. Le operazioni personali sono disciplinate dall'@icolo 63
del Regolamento (UE) 231/2013. Per i gestori di OMM il
richiamo contenuto nell’articolo 63 del RegolamentqUE)

La formulazione dell'art. 78exies ricalca
quanto attualmente previsto dall’art. 45

del
ne

Regolamento Congiunto, trovando applicazi
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231/2013 alla direttiva 2011/61/UE si intende riféto alla
disciplina in materia di OICVM.

Art. 77-septies
(Gestione dei conflitti di interesse)

1. | gestori considerano, tra le circostanze idonea far
sorgere un conflitto di interessi, le situazioni, @ache
emergenti in fase di costituzione dellOICR, che dano
origine a un conflitto tra:

a) gli interessi del gestore, compresi i suoi soggetilevanti
0 qualsiasi persona o entita avente stretti legamion |l
gestore o un soggetto rilevante, e gli interessi I®ICR
gestito dal gestore o gli interessi dei partecipanta tale
OICR;

b) gli interessi dellOICR, ovvero dei partecipanti, e gli
interessi di altri OICR o dei rispettivi partecipanti;

c) gli interessi dellOICR, ovvero dei partecipanti, e gli
interessi di un altro cliente del gestore;

d) gli interessi di due o piu clienti del gestore.

2. | tipi di conflitti di interesse che possono ingrgere nella
gestione di OICR sono disciplinati dall’articolo 30 del
Regolamento (UE) 231/2013.

3. | conflitti di interesse di cui al comma 1 sono:

a) identificati;

nella fattispecie in esame la normativa eurdpea

di matrice AIFMD direttamente applicabi
nell'ordinamento domestico.

La disciplina sui conflitti di interesse content
nei nuovi artt. 7/&epties 77-0cties 77noviese
77-decies ricalca quanto attualmente previs
dagli artt. 46, 47, 48, e 49 del Regolame
Congiunto.

e

ita

510
nto
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b) gestiti tramite idonee misure organizzative in mdo da
evitare che tali conflitti possano ledere gravemestuno o
piu OICR gestiti e i loro clienti.

4. | gestori tengono distinti i compiti e le respogabilita che
possono essere considerati incompatibili fra loro oche
appaiono idonei a creare sistematici conflitti dimteresse.

5. Nel caso in cui i conflitti di interesse non p@ano essere
gestiti tramite efficaci misure organizzative, si pplica
I'articolo 34 del Regolamento (UE) 231/2013 in coafmita
alla politica di gestione dei conflitti di interesg disciplinata
dall’articolo 77-novies.

Art. 77-octies
(Comunicazione dei conflitti di interesse
da parte dei gestori di OICVM)

1. | gestori di OICVM rendono disponibile periodicamente
ai clienti, mediante adeguato supporto duraturo,
un’informativa sulle situazioni di conflitto di int eresse di
cui all’articolo 77-sepies, comma 5, illustrando la decisione
assunta dagli organi o dalle funzioni competenti da
relativa motivazione.

Art. 77-novies
(Politica, procedure e misure per la prevenzione gestione
dei conflitti di interesse)

1. La politica di gestione dei conflitti di interese é
disciplinata dall’articolo 31 del Regolamento (UER31/2013.
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2. Le procedure e le misure per
identificazione e gestione dei conflitti di interese sono
disciplinate dall’articolo 33 del Regolamento (UER31/2013.
Ai gestori sottosoglia non si applica l'articolo 33 paragrafo
2, del Regolamento (UE) 231/2013.

Art. 77-decies
(Monitoraggio dei conflitti di interesse)

1. Il monitoraggio dei conflitti di interesse € disiplinato
dall'articolo 35 del Regolamento (UE) 231/2013.

la prevenzione

1Y

TITOLO Il
RAPPORTI CON DISTRIBUTORI E CONSULENTI

Art. 77-undecies
(Procedure nei rapporti con i distributori e i consulenti)

1. Le procedure previste dall’articolo 63ter regolano
specificamente i rapporti tra distributori e consulenti ai fini
della corretta e trasparente prestazione del servia di
gestione collettiva del risparmio.

L’articolo in esame, ricalcando quanto
riguardo previsto dall’art. 59 del Regolamel
Congiunto, rinvia al nuovo art. @8r del
Regolamento Intermediaricff. documento d
consultazione pubblicato lo scorso 6 lugli
prescrivendo che le procedure interne
disciplinate regolino anche i rapporti
distributori e consulenti al fine di garantire
corretta e trasparente prestazione del serviz
gestione collettiva.

al
nto

D),
ivi

tra

la
o di

PARTE Il
CONSERVAZIONE DELLE REGISTRAZIONI

Art. 77-duodecies
(Obblighi in materia di conservazione
delle registrazioni)

1. Gli obblighi in materia di conservazione delle

La disciplina sulla conservazione de
registrazioni contenuta nei nuovi artt.
duodecies 774erdecies 77-quaterdeciese 77-

quinquiesdecies ricalca quanto attualmen

lle

17.

e

previsto dagli artt. 60, 61, 62, e 63 (

lel
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registrazioni sono disciplinati dall’articolo 66 dd
Regolamento (UE) 231/2013.

Art. 77-terdecies
(Elaborazione elettronica dei dati)

1. L’elaborazione elettronica dei dati €& disciplinga
dall'articolo 58 del Regolamento (UE) 231/2013.

Art. 77-quaterdecies
(Registrazione degli ordini e delle operazioni di prtafoglio)

1. Le registrazioni degli ordini ricevuti e delle @erazioni di
portafoglio eseguite sono disciplinate dall’articad 64 del
Regolamento (UE) 231/2013. | gestori di OICVM regtsano
le seguenti ulteriori informazioni:

a) la valuta di denominazione dello strumento finanario;

b) I'indicazione del codice ISIN dello strumento fimnziario
ovvero, in mancanza, la denominazione dello strumém
medesimo o, in caso di contratti derivati, le cardéristiche
del contratto;

c) il prezzo unitario dello strumento finanziario esluse le
commissioni e, se del caso, gli interessi maturatigl caso di
strumenti di debito il prezzo puo essere espressn termini
monetari o in termini percentuali;

d) il prezzo totale risultante dal prodotto del prezo unitario
e del quantitativo.

Regolamento Congiunto.

78




CONSOB

Art. 77-quinquiesdecies
(Registrazione degli ordini di sottoscrizione e rirborso)

1. La registrazione degli ordini di sottoscrizionee rimborso
e disciplinata dall’articolo 65 del Regolamento (U
231/2013. | gestori di OICVM registrano le seguenti
ulteriori informazioni:

a) se trattasi di ordine sottoposto a diritto di re@sso;

b) il nome o altro elemento di identificazione dellente, con
evidenza dei soggetti alle dipendenze del gestoren@l caso
di ordini pervenuti per il tramite di un intermediario, la

denominazione o] altro elemento identificativa
dell'intermediario medesimo;

c) se trattasi di ordine ricevuto per il tramite di un
promotore finanziario, gli elementi identificativi del
promotore finanziario, del gestore che ha raccolttordine o
un codice identificativo del promotore finanziario del
collocatore che ha raccolto I'ordine;

d) la data in cui é stato impartito I'ordine di sotscrizione o
rimborso e, nel caso di commercializzazione direttd’ora di
acquisizione dell'ordine;

€) la data e l'orario di ricevimento dell'ordine da parte del
gestore;

f) la tipologia dell’'ordine (sottoscrizione, rimbors, inerente
a piani di sottoscrizione o di disinvestimento, a esvizi
collegati alla partecipazione allOICVM, classe o esmparto,
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a operazioni straordinarie relative allOICVM classe o
comparto, etc.);

g) la data di valuta dell'ordine di sottoscrizione orimborso,
ossia il giorno della valuta riconosciuta ai mezzidi
pagamento e il mezzo di pagamento utilizzato;

h) la data di regolamento (coincidente con il giorng
successivo a quello di esecuzione), in cui la ligita e
accreditata nei conti dellOICVM (per le sottoscrizoni) o
prelevata (per i disinvestimenti).
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ALLEGATO N. 2

DOMANDA DI AUTORIZZAZIONE ALL 'ESERCIZIO DI SERVIZI NON AMMESSI AL MUTUO
RICONOSCIMENTO DA PARTE DI IMPRESE DI INVESTIMENTO UE

La domanda di autorizzazione all’esercizio in #Haflei servizi previsti ai sensi dell'articolo 18,
comma 5, del Testo Unico non ammessi al mutuo dsomento da parte di imprese di
investimento UE, sottoscritta dal legale rappremetet dellimpresa ed in regola con la vigente
normativa sull'imposta di bollo, indica:

a) denominazione (compresa la denominazione legaleuasigsi altra denominazione
commerciale da utilizzare); struttura giuridicadinzzo della sede legale e, ove diverso,
indirizzo della direzione generale; recapiti (nuintetefonici e di telefax, nonché indirizzo
di posta elettronica); numero di identificazioneinaale, se disponibile;

b) i servizi che I'impresa intende esercitare in #adi se si deterranno 0 meno (anche su base
temporanea) strumenti finanziari e disponibiligulde di pertinenza dei clienti;

c) elenco dei documenti allegati.

La domanda di autorizzazione e corredata dellassggudocumentazione:
1. informazioni generali sull'impresa istante:

a) attestazione, rilasciata dall’autorita competergiodStato membro d’origine, che I'impresa
di investimento ivi svolge effettivamente e regoiante i servizi per i quali e richiesta
l'autorizzazione, in base alle disposizioni viganttale Stato;

b) informazioni sulla distribuzione geografica dellpnesa e sulle attivita svolte dalla stessa,;

2. informazioni sugli azionisti:

a) indicazione del soggetto che esercita il contralellimpresa, secondo la nozione di
controllo di cui all’art. 23 del decreto legislativt® settembre 1993, n. 385;

b) mappa del gruppo con indicazione della localizzaziterritoriale delle sue componenti e
delle principali attivita di ciascuna impresa delgpo;

c) identificazione di tutte le entita regolamentatéiraérno del gruppo e nominativi delle
autorita di vigilanza competenti nonché descrizidakrapporto tra le entita finanziarie e le
eventuali entita non finanziarie del gruppo;

3. informazioni sull'organo di gestione e di contrdo, sulle persone che dirigono I'attivita e sui
responsabili delle succursali:

a) elenco nominativo e generalita complete di tuttoimponenti degli organi di gestione e di
controllo con indicazione dei relativi poteri e ldetventuali deleghe assegnate, dei direttori
generali e dei soggetti che svolgono funzioni egjeinti a quella di direttore generale;

b) qualora i servizi da autorizzare saranno prestafi\gerso una succursale, in riferimento ai
responsabili delle succursali:

i.dati personali, compreso nome, luogo e data di itsasciumero nazionale di
identificazione personale, se disponibile, indioizzrecapiti;
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ii.curriculum vitae che indichi listruzione e la formazione professie, l'esperienza
professionale, con specificazione dei soggettiqgordsquali la stessa e stata maturata
nonché della natura e della durata delle funzimaits; in riferimento alle posizioni
ricoperte negli ultimi dieci anni, informazioni spoteri decisionali assegnati e su quelli
delegati nonché sulle aree operative eventualmmugee sotto il controllo della persona
interessata;

lii. documentazione relativa alla reputazione ed a#tiespza della persona interessata;

iv.certificati ufficiali (se e nella misura in cui sordisponibili nello Stato d’origine) o di
altri documenti equivalenti relativi a precedergnpli ed indagini o procedimenti penali,
cause civili ed amministrative rilevanti ed azidsciplinari pendenti nei confronti della
persona interessata (compresa l'interdizione commimistratore d'impresa, procedure
fallimentari, d'insolvenza e simili); per le indagiin corso, le informazioni possono
essere fornite tramite dichiarazioni rese ai seidli decreto del Presidente della
Repubblica 28 dicembre 2000, n. 445;

v.informazioni sul rifiuto di registrazione, autor&zone, iscrizione o licenza a svolgere
un'attivita commerciale o professionale; o sulraitila revoca o la cessazione di tale
registrazione, autorizzazione, iscrizione o licenpasull'espulsione da parte di un
organismo di regolamentazione o governativo o diouganismo O un‘associazione
professionale;

vi.licenziamento da una posizione lavorativa, alloataento da una posizione di fiducia, da
un rapporto fiduciario o simile;

vii.informazioni su un'eventuale valutazione della tapione e dell’esperienza in quanto
acquirente o persona che dirige l'attivita gia teffita da un’altra autorita (compresa la
data della valutazione, l'identita di tale autoettesito della valutazione);

viii. descrizione degli interessi o dei rapporti finanze& non finanziari della persona in
guestione e dei suoi stretti familiari con i mendell'organo di gestione e con i titolari di
funzioni chiave nello stesso ente, impresa madiprese figlie ed azionisti;

ix.verbale della riunione dellorgano di gestione n, daso di amministratore unico,
dell’'organo di controllo, nel corso della qualerdano ha espresso il proprio parere sui
requisiti dei responsabili delle succursali di alliarticolo 13 del Testo Unico. Al verbale
deve essere unita la documentazione presa a biésealatazioni effettuate;

x.informazioni sul tempo minimo che i responsabilillelesuccursali dedicheranno
all'esercizio delle loro funzioni (indicazioni arailue mensili);

xi.informazioni sulle risorse umane e finanziarie tede alla preparazione ed alla
formazione dei responsabili delle succursali (indioni annuali);

4. informazioni finanziarie:

previsioni relative ai servizi da autorizzare coergtenti:
a) bilanci previsionali (stato patrimoniale e cont@®eamico analitico) dei primi tre esercizi,
da cui risultino:

I.gli investimenti che si intendono effettuare, ¢odicazione dellammontare, del piano di
ammortamento, delle forme di finanziamento, nondefla durata o dei tempi di
realizzazione;

ii.i costi operativi, distinti per categoria;

lii. 1 risultati economici attesi;
iv.I'andamento detash-flow
v.'andamento del patrimonio di vigilanza e deiuesiti prudenziali stimati;
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b) le ipotesi di pianificazione per le suddette prinse le spiegazioni delle cifre, incluse le
previsioni relative al numero e al tipo di cliendi, volume delle transazioni/ordini e alle
attivita in gestione;

5. informazioni sul programma di attivita e sull’assetto organizzativo relativi ai servizi da
autorizzare:

a) descrizione delle attivita programmate per i susigesre anni, con particolare riferimento ai
seguenti aspetti:
i. informazioni sulle tipologie di operazioni previst®gi inclusi i prodotti oggetto delle
operazioni e le tipologie di sedi previste perd@szione degli ordini;

ii. informazioni sui servizi accessori che si intenderdualmente esercitare;

ii. indicazione della circostanza se i servizi saraprestati attraverso una succursale e, in
caso affermativo, dell’indirizzo della succursale owe disponibili, dei recapiti della
stessa (numeri telefonici e di telefax, nonchéringd di posta elettronica);

iv. tipologia ed ubicazione geografica della clientetaget’;

v. attivitd ed accordi di commercializzazione e promali, ivi inclusi i tipi di documenti
promozionali utilizzati;

vi. indicazione dell’eventuale ricorso a consulentafiniari abilitati all'offerta fuori sede e/o
a strumenti di comunicazione a distanza;

vii. identita, ove disponibile al momento della domaddautorizzazione, dei consulenti e
distributori dei servizi da autorizzare ed ubicaei@eografica della loro attivita;

b) assetto organizzativo e sistemi di controllo intesampresi:

i. | dati personali dei responsabili delle funzionig#stione e di controllo deputati allo
svolgimento dei servizi da autorizzare, compresiriculum vitae dettagliati che
indichino l'istruzione, la formazione e I'esperi@mrofessionale;

ii. la descrizione delle risorse (in particolare umantecniche) assegnate al servizio da
autorizzare;

iii. in riferimento all’eventuale detenzione di strumdimanziari e disponibilita liquide di
pertinenza dei clienti, le informazioni sugli aatioper la salvaguardia delle attivita dei
clienti (in particolare se gli strumenti finanziarie disponibilita liquide sono detenuti da
un depositario, il nominativo del depositario edlativi contatti);

iv. elenco delle funzioni, dei servizi o delle attivigdternalizzati (o destinati ad essere
esternalizzati) unitamente ad una descrizione dgkrea di controllo interno sulle
funzioni stesse con l'indicazione delle risorse nma tecniche preposte al relativo
controllo;

c) documentazione attestante I'adesione ad un sisteénmalennizzo a tutela degli investitori
riconosciuto, limitatamente all’attivita svolta liialia;

d) descrizione delle misure volte ad individuare evepnére o gestire eventuali conflitti di
interesse nella prestazione dei servizi da autarizmonché dei servizi accessori;

e) descrizione delle misure adottate in temprdduct governance

f) descrizione dei sistemi per il monitoraggio deltévéaa, compresi i sistemi dback-up se
disponibil;

g) descrizione delle procedure di controllo interndatree alle funzioni di controllo di
conformita, revisione interna e gestione del risaun riguardo ai servizi da autorizzare;

h) descrizione delle procedure relative alla funziangriciclaggio;

i) descrizione dei piani di continuita operativa, usili sistemi e le risorse umane;

J) descrizione delle politiche in materia di gesticieauta e conservazione delle registrazioni;
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k) descrizione del manuale delle procedure finalizalitesercizio dei servizi da autorizzare ed
al rispetto delle regole di trasparenza e corretiez
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